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Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Corporacion Interamericana de Inversiones (la Corporacion), que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, y los correspondientes estados de
resultados, ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto, cambios en el patrimonio neto y

flujos de efectivo para los afios finalizados en dichas fechas, y las correspondientes notas a los estados
financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos de importancia material, la situacién financiera de la Corporacién al 31 de diciembre de 2021 y de
2020, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para los afios finalizados en dichas fechas,
de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

Base para la opinion

Realizamos nuestras auditorias de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en los
Estados Unidos de América (GAAS). Nuestras responsabilidades bajo esos estandares se describen en detalle
en la seccién de nuestro informe titulada Responsabilidades de los auditores por la auditoria de los estados
financieros. Estamos obligados a ser independientes de la Corporacién y de cumplir con nuestras otras
responsabilidades éticas, de acuerdo con los requisitos éticos relevantes relacionados con nuestras auditorias.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la Administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacidén y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados de los Estados Unidos de América, y por el
disefio, implementacion y mantenimiento del control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, se requiere que la Administracién evalle si existen condiciones o eventos,
considerados en conjunto, que generen dudas sustanciales sobre la capacidad de la Corporacion de continuar
como negocio en marcha un afio después de la fecha en que los estados financieros estén disponibles para
ser emitidos.

Responsabilidades de los auditores por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una seguridad absoluta y,
por lo tanto, no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con GAAS siempre detectara un
error material cuando exista. El riesgo de no detectar un error material que resulte de un fraude es mayor que
el de uno que resulte de un error, ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacion, omisiones
intencionales, tergiversaciones o la anulacién del control interno. Los errores se consideran materiales si existe
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una probabilidad sustancial de que, individualmente o en conjunto, influyan en el juicio realizado por un usuario
razonable basado en los estados financieros.

Al realizar una auditoria de acuerdo con las GAAS, nosotros:

e Ejercemos juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional a lo largo de la auditoria.

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por fraude o
error, y diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos. Dichos
procedimientos incluyen la examinacion, a base de pruebas, de la evidencia sobre los montos y las
divulgaciones en los estados financieros.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Corporacion. En consecuencia, no se
expresa tal opinién.

e Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas realizadas por la Administracién, asi como evaluamos la presentacion general de
los estados financieros.

e Concluimos si, a nuestro juicio, existen condiciones o eventos, considerados en conjunto, que generen
dudas sustanciales sobre la capacidad de la Corporacion de continuar como negocio en marcha durante
un periodo de tiempo razonable.

Estamos obligados a comunicar a los encargados del gobierno corporativo con respecto a, entre otros asuntos,
el alcance planificado y el cronograma de la auditoria, hallazgos significativos de auditoria y ciertos asuntos
relacionados con el control interno que identificamos durante la auditoria.

Otra Informacion

La Administracion es responsable de la otra informacion incluida en la Documento de Informacion de la
Corporacion Interamericana de Inversiones y el Reporte Anual al 31 de diciembre de 2021. La otra informacién
comprende la descripcidn de la administracién de sus procesos de negocio, gestién de riesgos y
administracién y gobierno, asi como la discusion y andlisis de la administracion de los resultados financieros,
pero no incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. Nuestra opinién sobre
los estados financieros no cubre la otra informacion, y no expresamos una opinién ni ninguna forma de
garantia al respecto.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y considerar si existe una inconsistencia material entre la otra informacion y los estados
financieros, o si la otra informaciéon parece contener errores materiales. Si, con base en el trabajo realizado,
concluimos que existe un error material no corregido de la otra informacién, estamos obligados a describirlo en
nuestro informe.

KPMe LLP

Washington, Distrito de Columbia
1 de marzo de 2022



Corporacion Interamericana de Inversiones

Balances generales

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos Notas 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 54.409 $ 41.592
Cartera de valores 3&10 1.903.551 2.079.036
Inversiones relacionadas con el desarrollo
Préstamos y titulos de deuda
A costo amortizado 4.728.380 3.782.696
Provision para pérdidas en créditos (201.803) (181.098)
4.526.577 3.601.598
A valor razonable 579.613 443.883
5.106.190 4.045.481
Inversiones de capital
Método alternativo de mediciéon basada en los
costos — 4.695
A valor razonable 277.640 126.713
277.640 131.408
Total inversiones relacionadas con el desarrollo, neto 4&10 5.383.830 4.176.889
Activos por instrumentos derivados 7&10 17.689 5.461
Cuentas a cobrar y otros activos 5 191.945 121.334
Total activo 7.551.424 6.424.312
Pasivo
Empréstitos 6&10
A costo amortizado 1.550.804 1.792.818
A valor razonable 3.061.825 2.115.639
4.612.629 3.908.457
Pasivos por instrumentos derivados 7&10 79.941 1.834
Cuentas a pagar y otros pasivos 8 384.080 405.807
Total pasivo 5.076.650 4.316.098
Patrimonio neto
Capital, valor nominal 1.732.650 1.640.850
Capital contribuido adicional 657.221 593.835
Contribuciones a cobrar de miembros (161.572) (217.596)
Total capital contribuido 9 2.228.299 2.017.089
Ganancias acumuladas 370.807 239.882
Otros ingresos/(gastos) acumulados reconocidos
directamente en patrimonio neto (124.332) (148.757)
Total patrimonio neto 2.474.774 2.108.214
Total pasivo y patrimonio neto 7.551.424 $ 6.424.312

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.
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Corporacion Interamericana de Inversiones

Estados de resultados

Ejercicio terminado el 31 de

diciembre
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos Notas 2021 2020
Ingresos por inversiones relacionadas con el desarrollo
Préstamos y titulos de deuda
Intereses y otros ingresos, neto $ 209.983 §$ 185.900
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos (5.707) (111.756)
204.276 74.144
Inversiones de capital
Ganancia/(pérdida) realizada por ventas, dividendos y otros
ingresos, neto 1.970 1.185
Ganancia/(pérdida) no realizada por cambios en el valor razonable y
por ajustes de valoracion, neto 45.241 100
47.211 1.285
Ingresos por inversiones relacionadas con el desarrollo, neto 4 251.487 75.429
Ganancia/(pérdida) por inversiones liquidas, neto 3 8.196 22.310
Gastos por empréstitos 6 (62.896) (47.957)
Otros ingresos
Comisiones por servicios a partes vinculadas 13 78.942 85.876
Comisiones de movilizacion y otros ingresos 13.257 9.053
Total otros ingresos 92.199 94.929
Ingresos/(gastos) por inversiones relacionadas con el desarrollo, activos
liquidos y otros ingresos, neto de gastos por empréstitos 288.986 144.711
Otros gastos
Gastos administrativos 165.591 147.160
Otros componentes del costo de las prestaciones, neto 14 6.879 2.032
Otros gastos/(ingresos) (15) 3.983
Total otros gastos 172.455 153.175
Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no
negociables y operaciones en moneda extranjera, neto 11 14.394 15.352
Resultado neto del periodo - ganancia/(pérdida) $ 130.925 $ 6.888

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.
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Corporacion Interamericana de Inversiones
Estados de ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto
Estados de cambios en el patrimonio neto

Estados de ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto

Ejercicio terminado el 31
de diciembre

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos Notas 2021 2020
Resultado neto del periodo - ganancia/(pérdida) $ 130925 $ 6.888
Otros ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio

neto

Reconocimiento de ganancias/(pérdidas) actuariales netas y crédito por
servicios anteriores de los planes de jubilacion y posjubilacion 14 42.841 (46.178)

Reconocimiento de la ganancia/(pérdida) no realizada de la cartera de
valores disponibles para la venta, neto 3 — (3.172)

Ganancia/(pérdida) neta no realizada surgida en el periodo de ajustes al
valor razonable neto de los empréstitos atribuibles a cambios en el riesgo

de crédito especifico del instrumento 6 (18.416) (20.831)
Total otros ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el
patrimonio neto 24.425 (70.181)
Ingresos/(gastos) reconocidos directamente en el patrimonio neto $ 155.350 $ (63.293)

Estados de cambios en el patrimonio neto

Otros ingresos/

(gastos)
) acumulados
Expresado en miles de délares de Total capital . _ reconocidos Total
los Estados Unidos, a excepcion de contribuido Ganancias directamente en el patrimonio
la informacién de las acciones Notas Acciones adicional acumuladas patrimonio neto neto
Al 31 de diciembre de 2019 157.350 $ 1.832.411 $ 279.227 $ (78.576) $ 2.033.062
Ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020
Efecto acumulado de la
adopcioén de la ASU 2016-13 2 (46.233) (46.233)
Resultado neto del periodo -
ganancia/(pérdida) — 6.888 — 6.888
Otros ingresos/(gastos)
reconocidos directamente en
patrimonio neto — — (70.181) (70.181)
Cambio en las acciones 9 6.735
Pagos recibidos por capital 9 184.678 — — 184.678
Al 31 de diciembre de 2020 164.085 2.017.089 239.882 (148.757) 2.108.214
Ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021
Resultado neto del periodo -
ganancia/(pérdida) — 130.925 — 130.925
Otros ingresos/(gastos)
reconocidos directamente en
patrimonio neto — — 24.425 24.425
Cambio en las acciones 9 9.180
Pagos recibidos por capital 9 211.210 — — 211.210
Al 31 de diciembre de 2021 173.265 $ 2.228.299 $ 370.807 $ (124.332) $ 2.474.774

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.
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Corporacion Interamericana de Inversiones

Estados de flujos de efectivo

Ejercicio terminado el 31
de diciembre

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos 2021 2020
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Desembolsos de préstamos $ (3.538.155) $ (2.972.509)
Amortizacion de préstamos 2.571.742 1.241.298
Compras de titulos de deuda relacionados con el desarrollo (173.898) (97.401)
Amortizacién de titulos de deuda relacionados con el desarrollo 14.056 38.519
Desembolsos de inversiones de capital (92.955) (50.798)
Reembolsos de inversiones de capital 7.774 16.323
Inversion en activos fijos (5.900) (4.697)
Efectivo neto generado por/(utilizado en) actividades de inversion $ (1.217.336) $ (1.829.265)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Ingresos por emisiéon de fondos de deuda 1.634.463 2.302.519
Amortizaciéon de empréstitos (835.476) (35.187)
Pagos recibidos por capital 211.210 184.678
Efectivo neto generado por/(utilizado en) actividades de financiamiento $ 1.010.197 $ 2.452.010
Flujos de efectivo por actividades operativas
Resultado neto del periodo - ganancia/(pérdida) 130.925 6.888
Ajustes para conciliar el resultado neto del periodo con el efectivo neto generado por/
(utilizado en) actividades operativas:
Cambio en el valor razonable de las inversiones de capital y ajustes de valuacion (45.241) (100)
Provisién/(desafectacion) para pérdidas en créditos 5.707 111.756
(Ganancia/(perdida) en la cartera de valores, neto 4173 (6.846)
Depreciacion y amortizacion (8.566) (2.934)
(Ganancia)/pérdida por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y
operaciones en moneda extranjera, neto (14.394) (15.352)
(Ganancia)/pérdida realizada en venta de inversiones de capital, neto (1.920) (922)
Cambio en cuentas a cobrar y otros activos (72.195) (28.060)
Cambio en cuentas a pagar y otros pasivos 13.387 50.674
Cambio en los planes de jubilacién y posjubilacién, neto 29.673 15.903
Cambio en la cartera de valores 171.313 (737.698)
Otros, neto 4.578 3.331
Efectivo neto generado por/(utilizado en) actividades operativas $ 217440 $ (603.360)
Cambios en efectivo y equivalentes de efectivo 10.301 19.385
Efecto neto de diferencias de tipo de cambio en efectivo y equivalentes de efectivo 2.516 (542)
Aumento/(disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo $ 12.817 $ 18.843
Efectivo y equivalentes de efectivo al 1 de enero 41.592 22.749
Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre $ 54.409 $ 41.592
Informacion complementaria:
Intereses pagados durante el periodo 53.569 40.621
Operaciones no monetarias:
Préstamo convertido a inversiones de capital, neto 13.890 —

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.
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Corporacion Interamericana de Inversiones

Notas a los estados financieros resumidos

1.Propésito

La Corporacion Interamericana de Inversiones (BID Invest), es un organismo internacional establecido en 1986, y
una entidad legal independiente dentro del Grupo Banco Interamericano de Desarrollo (el Grupo BID), que
también incluye el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y el Fondo Multilateral de Inversiones (conocido
comercialmente como BID Lab). BID Invest inici6 sus operaciones en 1989, y es propiedad de sus paises
miembros, los cuales incluyen 26 miembros de paises en desarrollo ubicados en la regién de América Latina y el
Caribe (los Paises Miembros Regionales en Desarrollo), y 21 paises fuera de América Latina y el Caribe. BID
Invest tiene la finalidad de promover el desarrollo econémico de sus Paises Miembros Regionales en Desarrollo
fomentando el establecimiento, la expansién y la modernizacion de empresas privadas para complementar las
actividades del BID. BID Invest ofrece financiacion a través de sus inversiones relacionadas con el desarrollo, las
cuales incluyen préstamos, garantias, inversiones en titulos de deuda e inversiones de capital en las que el
capital necesario no se encuentra disponible en condiciones adecuadas en el mercado. BID Invest también se
encarga de obtener financiacién de otros inversores a través de participaciones en préstamos, acuerdos de
cofinanciacion y participaciones no financiadas. Ademas, BID Invest brinda servicios de asesoramiento financiero
y técnico a los clientes.

2. Resumen de las principales politicas contables

Bases de presentacion - Los estados financieros son preparados en conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos de América (US GAAP, por sus siglas en inglés). Las
referencias en estas notas a los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos de
América emitidos por el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB, por sus siglas en inglés) se
refieren a la Codificacion de Normas Contables (ASC, por sus siglas en inglés, o Codificacion) del FASB, o a la
Actualizacién de las Normas Contables (ASU, por sus siglas en inglés).

Todas las cifras presentadas en los estados financieros y en las notas que los acompafan estan expresadas en
miles de ddlares de los Estados Unidos (USD, US$ o $), moneda funcional y de presentacion de BID Invest.

Uso de estimaciones - La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y supuestos que afectan a los montos informados de activos, pasivos, y a la presentacién de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos informados de ingresos y
gastos durante el periodo. Los resultados reales podrian por tanto diferir de esas estimaciones. Se ha utilizado
un grado de juicio significativo en la evaluaciéon y medicién de: las provisiones para pérdidas en créditos, la
evaluacion del deterioro no temporal de las inversiones de capital valuadas al costo, el valor razonable de la
cartera de valores, las inversiones relacionadas con el desarrollo (préstamos, titulos de deuda e inversiones de
capital), instrumentos derivados y empréstitos, y la proyeccion de la obligacién de las prestaciones y el valor
razonable de los activos de los Planes de Jubilacién y Posjubilacion, y el costo peridédico neto de las prestaciones
asociados a cada plan.

Efectivo y equivalentes de efectivo — Efectivo y equivalentes de efectivo' incluye cuantias mantenidas en
depdsito en bancos, inversiones en instrumentos de gran liquidez adquiridos con vencimiento original menor o
igual a tres meses, y el efectivo restringido para actividades de inversion relacionadas con el desarrollo. BID
Invest puede contar con depdsitos en efectivo que excedan los limites asegurados por la Corporacion Federal de
Seguro de Depésitos (FDIC, por sus siglas en inglés).

Cartera de valores — La cartera de valores incluye bonos de tasa fija y tasa variable, pagarés, letras emitidas
por empresas, gobiernos, organismos o entidades supranacionales, y certificados de depdsito, papel comercial y
fondos mutuos, incluidos los fondos del mercado monetario. La estrategia de BID Invest para su Efectivo y
equivalentes de efectivo' y Cartera de valores (colectivamente, Activos liquidos) es proporcionar suficiente
liquidez y recursos para financiar inversiones relacionadas con el desarrollo.

' Las referencias a los apartados de los estados financieros se identifican por el nombre del apartado que comienza con una letra mayuscula
cada vez que aparecen en las notas de los estados financieros.



Corporacion Interamericana de Inversiones

Notas a los estados financieros resumidos

Los valores de la cartera se clasifican como de negociacion y se registran a su valor razonable, con ganancias y
pérdidas registradas en el estado de resultados Ganancia/(pérdida) por inversiones liquidas, neto. Las compras y
ventas de valores se registran en funcién de la fecha de negociacion. Para determinar la base de costo de los
valores vendidos se utiliza el método de primera entrada, primera salida (FIFO, por sus siglas en Inglés).

Préstamos y titulos de deuda relacionados con el desarrollo (Inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo) — Los préstamos vy titulos de deuda se registran al momento de su desembolso y se contabilizan al
costo amortizado o al valor razonable a través de resultados, dependiendo de la naturaleza y las condiciones de
cada instrumento. Se reconoce una provisidn para pérdidas en créditos contra las inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo que se contabilizan a costo amortizado. El valor neto de los activos (NAV, por sus
siglas en inglés) se utiliza como recurso practico para la medicion del valor razonable de determinados titulos de
deuda relacionados con el desarrollo. Ver Nota 4 para mas informacion.

A efectos de monitoreo de crédito y gestidon de cartera, los préstamos relacionados con el desarrollo se clasifican
en tres segmentos de cartera - empresas, instituciones financieras y financiacién de proyectos - y los titulos de
deuda relacionados con el desarrollo se clasifican como titulos corporativos.

Los préstamos relacionados con el desarrollo pueden contar con garantias hipotecarias, garantias de terceros u
otras formas de garantias, o pueden ser no garantizados. BID Invest suscribe contratos de seguro
independientes generalmente no transferibles, para cubrir el riesgo crediticio de determinadas inversiones de
deuda relacionadas con el desarrollo. BID Invest reconoce los activos a recuperar asociados a estas mejoras
crediticias de terceros, registrandolos en Cuentas a cobrar y otros activos en el balance general y cualquier
ganancia o pérdida asociada a dichos activos como Intereses y otros ingresos en el estado de resultados.

Garantias — BID Invest emite garantias de créditos que cubren, en condiciones de riesgo compartido, las
obligaciones asumidas por terceros o valores emitidos, en Paises Miembros Regionales en Desarrollo. La politica
de BID Invest sobre las garantias para estos avales es generalmente la misma que para los préstamos
relacionados con el desarrollo. Se considera que las garantias se han emitido en la fecha en que BID Invest
suscribe el contrato de garantia; se consideran activas cuando se incurre en la obligacién subyacente ante el
tercero; y se consideran invocadas cuando se ejerce la obligacién de BID Invest en virtud de dicha garantia.
Existen dos obligaciones asociadas con las garantias: (1) la obligacion de estar dispuesto al pago vy, (2) la
obligacién contingente de realizar pagos futuros. La obligacion de estar dispuesto al pago se reconoce a valor
razonable en la fecha de emisién y, generalmente, en un monto igual al valor presente de las primas recibidas o
por recibir. Para garantias financieras no registradas como instrumentos derivados, el pasivo contingente de la
garantia es reconocido siguiendo la metodologia de las pérdidas crediticias esperadas (CECL, por sus siglas en
inglés). Para aquellas garantias que no cualifican para acogerse a la excepcion de aplicacion de la contabilidad
de derivados, el pasivo contingente se registra a valor razonable a través de resultados desde la fecha de
emision.

La obligacion de estar dispuesto al pago y del pasivo contingente relacionadas con las garantias emitidas por BID
Invest, se incluyen en Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general. Los cambios en pasivos
contingentes contabilizados siguiendo la metodologia CECL se registran en el rubro (Provisién)/desafectacién
para pérdidas en créditos en inversiones relacionadas con el desarrollo en el estado de resultados, mientras que
los cambios en pasivos contingentes registrados a valor razonable a través de resultados se contabilizan en
Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y operaciones en moneda
extranjera, neto en el estado de resultados. Los ingresos por comisiones de garantia son reconocidos a medida
que BID Invest queda liberada de su obligacion de estar dispuesto al pago, y se contabilizan en Intereses y otros
ingresos en el estado de resultados. Si se ejecuta una garantia, el monto desembolsado se registra como un
préstamo relacionado con el desarrollo y se establece una provisién basada en la metodologia CECL.

Compromisos no desembolsados — BID Invest estima las pérdidas crediticias esperadas sobre el periodo
contractual en el que se encuentra expuesto al riesgo crediticio a través de una obligacion contractual para
extender crédito, a menos que BID Invest tenga la discrecion de cancelar el compromiso en cualquier momento



Corporacion Interamericana de Inversiones

Notas a los estados financieros resumidos

(cancelable de manera incondicional). La estimacion considera la probabilidad de que exista financiacion y una
estimacién de las pérdidas crediticias esperadas sobre los compromisos que se prevea sean financiados a lo
largo de sus vidas estimadas. Un pasivo contingente por pérdidas en créditos fuera del balance se registra en
Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general. El gasto asociado con el pasivo contingente se registra
en (Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos de inversiones relacionadas con el desarrollo en el estado
de resultados.

Provision para pérdidas en créditos — La provision para pérdidas crediticias representa las estimaciones de la
Administracion sobre las pérdidas crediticias actuales esperadas a lo largo de las vidas esperadas restantes de
las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo y valoradas al costo amortizado. La provisién para
pérdidas en créditos y el pasivo contingente para las exposiciones crediticias fuera de balance tiene en cuenta la
informacion histoérica sobre pérdidas en créditos que se ajusta segun las condiciones actuales y los prondsticos
razonablemente fundamentados de las condiciones econdmicas futuras de la cartera correspondiente. Los
cambios en la provisién para pérdidas en créditos se registran a través de la (Provision)/desafectacion para
pérdidas en créditos en el estado de resultados. BID Invest no registra una provision para pérdidas crediticias
sobre los intereses devengados por cobrar, ya que tiene una politica sustantiva de no devengo.

Los pagos anticipados previstos se tienen en cuenta en la estimacién de pérdidas crediticias esperadas para las
inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo. Los desembolsos previstos se tienen en cuenta en la
estimacion de las pérdidas crediticias esperadas en las exposiciones crediticias fuera de balance, considerando
la experiencia histérica y los calendarios de amortizacién contractuales. Las hipétesis de pago anticipado se
basan en los datos histéricos de la cartera del sector privado del Grupo BID, dadas las caracteristicas comunes
de la cartera que incluyen el pais prestatario, la calificacion de riesgo y el sector industrial. El plazo contractual
excluye las prérrogas, renovaciones y modificaciones previstas, a menos que se aplique una de las siguientes
condiciones: (i) la Administracion tiene una expectativa razonable a la fecha de la presentacion de los estados
financieros de que se ejecutard una reestructuracion de deuda problematica (TDR, por sus siglas en inglés) con
un prestatario individual o, (ii) las opciones de prérroga o renovacién estan incluidas en el contrato original o
modificado a la fecha de la presentacién de los estados financieros y no son controladas por BID Invest (no
pueden ser canceladas por BID Invest de manera incondicional).

La evaluacion colectiva de las pérdidas crediticias esperadas actuales se basa en la exposiciéon en el momento
de incumplimiento (EAD, por sus siglas en inglés), en las estructuras temporales de "momento especifico" (Point
in Time, o PIT, por sus siglas en inglés), y en la pérdida en caso de incumplimiento (LGD, por sus siglas en
inglés). Ademas, la estimacion de CECL incorpora un condicionamiento a futuro que considera las condiciones
actuales del mercado, las previsiones macroeconémicas, y su correspondiente impacto sobre el PIT, la PD y la
LGD. Los pronoésticos macroecondmicos del modelo de CECL incluyen diversos escenarios en los que cada uno
representa un estado diferente de la economia durante un periodo razonable y fundamentado. Actualmente, la
Administracién considera que el periodo razonable y fundamentado es de tres afios, después de los cuales el
modelo se revierte a los promedios historicos para los valores a largo plazo durante un periodo de dos afos,
utilizando un método lineal para la reversion de la media PD. Para cada escenario, se calcula una tasa de
pérdida para todo el periodo de vida de cada instrumento utilizando la PD y la LGD adecuadas para cada
trimestre restante en la vida del instrumento. Luego se multiplican los resultados por el costo amortizado del
instrumento. Si se consideran diversos escenarios, entonces se ponderan los resultados.

BID Invest asigna una calificacion de riesgo a cada prestatario y a cada inversion de deuda relacionada con el
desarrollo sobre la base de una evaluacion periddica del riesgo. Las calificaciones de riesgo asignadas al
prestatario y a la inversién corresponden a PDs y LGDs especificas y se determinan sobre la base de una serie
de tarjetas de puntuacion especificas del sector, que estan alineadas con los segmentos de la cartera de BID
Invest: empresas, instituciones financieras y financiacién de proyectos. BID Invest compara las calificaciones
internas con las PDs a largo plazo publicadas anualmente por una agencia de calificacion internacional. Para las
LGDs, BID Invest utiliza un modelo de tarjetas de puntuacion de arbol de decision desarrollado por una agencia
de calificaciéon internacional para capturar informacion especifica de la exposicién, como por ejemplo la
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antigliedad, las garantias, el aval, la industria y la jurisdiccion a nivel de la entidad, que varia entre las diferentes
exposiciones del mismo prestatario.

Los principales factores de riesgo de crédito considerados para una inversion de deuda relacionada con la
financiacion de proyectos pueden agruparse en las siguientes categorias: riesgo politico, riesgo comercial o de
proyecto, riesgo técnico y de construccion, y riesgo financiero. Los riesgos politicos pueden definirse como los
riesgos para la financiacion de un proyecto que provienen de fuentes gubernamentales, ya sea desde una
perspectiva legal o reglamentaria. Los riesgos comerciales o de proyectos estan relacionados con los riesgos de
construccion o finalizacion, la viabilidad econdmica o financiera de un proyecto y los riesgos operativos. Los
riesgos financieros consideran la exposicion del proyecto a la generacion de flujos de caja, la volatilidad de los
tipos de interés y las divisas, el riesgo de inflacion, el riesgo de liquidez y el riesgo de financiacion.

Los principales factores de riesgo crediticio que se tienen en cuenta para una inversién de deuda relacionada con
el desarrollo en instituciones financieras consideran el riesgo relacionado con el pais, incluidos los riesgos
regulatorios, de competencia o mercado, de apoyo gubernamental y macroeconémicos, que actuan como base
para la evaluacion del riesgo en su conjunto. Ademas, la tarjeta de puntuacion y calificacion de riesgo, evalua los
siguientes factores especificos de la institucion: idoneidad del capital, calidad de los activos, politicas y
procedimientos operativos y marco de gestion del riesgo; calidad de la gestion y de la toma de decisiones;
beneficios y posicién en el mercado, liquidez y sensibilidad al riesgo de mercado; calidad de la normativa y de los
organismos reguladores; y posible apoyo gubernamental o de los accionistas.

Los principales factores de riesgo crediticio que se tienen en cuenta para las inversiones de deuda relacionadas
con el desarrollo empresarial son los riesgos del pais y del sector, los riesgos empresariales y de mercado, una
evaluacién de la gestidn del prestatario y los riesgos financieros, incluida una evaluacion cualitativa de los riesgos
financieros y una evaluacion cuantitativa de los ratios financieros. Una vez consideradas estas caracteristicas
especificas del prestatario, se puede considerar el apoyo extraordinario de los accionistas o del gobierno, si
procede.

A efectos de mejorar el proceso cuantitativo descrito anteriormente, se aplican, segun resulte necesario a juicio
de la Administracion, los ajustes cualitativos que surgen de las demoras en la informacion de los modelos
cuantitativos de estimaciones de pérdidas, las limitaciones de modelos o datos conocidas, las modificaciones
significativas de la composicién de la cartera o las operaciones de préstamo y las incertidumbres asociadas a las
condiciones econémicas y de negocios.

La reciente crisis global desencadenada por la pandemia del COVID-19 ha tenido un efecto directo en las
economias de los Paises Miembros Regionales en Desarrollo de BID Invest. La crisis afecté a los parametros de
riesgo de la cartera utilizados en la metodologia CECL, como las calificaciones internas de riesgo de
determinados sectores y paises. Estos parametros también consideran el deterioro de las previsiones
macroecondémicas durante el periodo considerado razonable y fundamentado y la reversion media a las pérdidas
histéricas.

BID Invest evalla individualmente aquellas inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo que
razonablemente se espera que resulten en un TDR, o ya sean un TDR. La determinacién de la provision para
pérdidas en créditos para estas inversiones refleja la mejor estimacion de la Administracién sobre la solvencia del
prestatario y se establece en base al analisis periédico de cada una de las inversiones de deuda relacionadas
con el desarrollo. Esta estimaciéon considera toda la evidencia disponible incluidos, de resultar aplicable, el valor
presente de los flujos de efectivo futuros previstos, el valor razonable de la garantia menos los gastos de
enajenacion y otros datos de mercado. Debido a la naturaleza de las inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo, los valores de los mercados secundarios no suelen estar disponibles. Para estas inversiones, BID
Invest también considera los efectos de la modificacién en su determinacion de la provisidon para pérdidas
crediticias.
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Una modificacion se considera una restructuracion de deuda problematica (TDR) cuando el prestatario tiene
dificultades financieras y BID Invest otorga al prestatario una concesion que de otra forma no hubiera otorgado,
con el objetivo de maximizar las recuperaciones de la inversion de deuda relacionada con el desarrollo existente.
BID Invest monitorea sus inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo para identificar sefiales tempranas
de dificultad financiera que indiquen que el prestatario podria estar pasando por dificultades financieras. La
informacion y los hechos considerados a la hora de determinar que una inversion es una TDR razonablemente
esperada, incluyen, las dificultades financieras del prestatario, la posicion competitiva del prestatario en el
mercado, el riesgo asociado con las garantias reales subyacentes, la disposicién y capacidad del patrocinador
que organizo el proyecto para apoyar la inversion, el equipo gerencial del prestatario, ademas de los conflictos
geopoliticos y las crisis macroeconomicas.

En el escenario de la pandemia del COVID-19, BID Invest implementé medidas de modificacién de préstamos
con respecto a préstamos que estarian al dia en otras circunstancias, en respuesta a las solicitudes recibidas de
los prestatarios sobre modificaciones a corto plazo. Las modificaciones que cumplen con las condiciones
establecidas en la Declaracion Interagencial® no se consideran como TDRs. Ver Nota 4 para mas informacion.

Las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo se dan de baja parcial o totalmente cuando BID Invest
ha agotado todos los medios de recuperacion a través de un acuerdo legal, acuerdo final de quiebra o cuando
BID Invest ha determinado con un grado razonable de certeza que no podra cobrarse el monto pertinente. BID
Invest reduce la inversién y la provisidon para pérdidas en créditos correspondiente. Estas reducciones de la
provision se compensan parcialmente con las recuperaciones, de existir, asociadas con las inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo dadas de baja con anterioridad.

Reconocimiento de ingresos generados por inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo — Los
intereses generados por inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo se incluyen en Intereses y otros
ingresos en el estado de resultados. La ganancia por intereses devengada se presenta de forma separada de las
inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo y se incluye en Cuentas a cobrar y otros activos en el
balance general.

Generalmente, las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo se consideran improductivas cuando su
capacidad recuperativa esta en duda o los pagos de capital o intereses estan vencidos mas de 90 dias. BID
Invest no devenga ganancias y detiene la amortizacién de primas y descuentos sobre las inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo que se consideran improductivas. Los intereses devengados no cobrados sobre
las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo consideradas improductivas se desafectan de ganancias
y se registran en Intereses y otros ingresos en el estado de resultados cuando se recibe el pago. Se vuelve a
considerar que la inversién de deuda relacionada con el desarrollo es productiva una vez que la Administracion
ha llegado a la conclusién de que se ha demostrado la capacidad del prestatario de realizar los pagos periédicos
de intereses y capital.

Las comisiones y los costos de las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo se difieren y amortizan a
lo largo de la vida del activo por el método lineal. La amortizacion de las comisiones y los costos diferidos netos
se presentan en Intereses y otros ingresos en el estado de resultados, que se aproxima a la forma en la que las
comisiones y costos quedarian reflejados segun el método de interés efectivo. Los montos diferidos netos se
incluyen en Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general.

Inversiones de capital — Las inversiones de capital incluyen algunas participaciones en sociedades de
responsabilidad limitada y estructuras de fondos similares (SRL), e inversiones de capital directas principalmente
en pequefas y medianas empresas e instituciones financieras.

2 La Declaracion Interagencial sobre modificaciones de préstamos e informes para instituciones financieras que trabajan con clientes
afectados por el Coronavirus fue emitida conjuntamente por la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal, la Corporacién
Federal de Seguros de Depositos, la Administracion Nacional de Cooperativas de Crédito, la Oficina del Contralor de la Moneda y la Oficina
de Proteccioén Financiera del Consumidor.
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BID Invest contabiliza sus inversiones de capital a valor razonable a través de de resultados, excepto las
inversiones sin valores razonables facilmente determinables, que se registran bajo el método alternativo de
medicion basada en los costos. En el caso de las inversiones en entidades sobre las que BID Invest ejerce una
influencia significativa, BID Invest elige la opcion del valor razonable en lugar de aplicar el método contable de la
participacion.

Como recurso practico, BID Invest utiliza el valor del activo neto (VAN) informado por los administradores del
fondo como medida de valor razonable de los intereses de las SRL. Los VAN informados por el administrador del
fondo se derivan de los valores razonables de las inversiones subyacentes.

Las inversiones de capital contabilizadas bajo el método alternativo de medicion basada en los costos se
registran, a su costo menos deterioro, mas o menos ajustes resultantes de cambio de precios observables en
transacciones idénticas o inversiones similares del mismo emisor. Los ajustes relacionados con el deterioro y los
cambios de precios observables, de existir, se registran en Ganancia/(pérdida) no realizada por cambios en el
valor razonable y por ajustes de valoracion, neto en el estado de resultados. BID Invest podria optar luego por
medir una inversion de capital que siga calificando para el método alternativo de mediciéon basada en los costos a
valor razonable. Tal eleccién es irrevocable y las ganancias o pérdidas resultantes se registrarian en resultados
en el momento de la eleccién y posteriormente.

Las inversiones de capital contabilizadas bajo el método alternativo de medicion basada en los costos, se
evaltan periédicamente para determinar su deterioro sobre la base de la ultima informacion financiera, el
desempefio operativo y otra informacion pertinente, que incluye las condiciones macroeconémicas, las
tendencias especificas de la industria, el rendimiento histérico de la empresa y la intencién de BID Invest de
mantener la inversion durante un periodo prolongado. Cuando se define el deterioro, la inversion se reduce a su
valor razonable, que se convierte en el nuevo valor en libros de la inversion.

Reconocimiento de ingresos generados por inversiones de capital — Los dividendos y participaciones en las
ganancias recibidas de las inversiones de capital se registran como ganancia y se informan dentro de Ganancia/
(pérdida) realizada por ventas, dividendos y otros ingresos, neto en el estado de resultados. Las ganancias y
pérdidas por la venta o el rescate de inversiones de capital que utilizan el método alternativo de medicion basada
en los costos se registran como ganancia/(pérdida) al momento de la venta y se incluyen en Ganancia/(pérdida)
realizada por ventas, dividendos y otros ingresos, neto en el estado de resultados.

Para las inversiones de capital registradas a valor razonable, las ganancias y pérdidas no realizadas se registran
como Ganancia/(pérdida) no realizada por cambios en el valor razonable y por ajustes de valuacién, neto en el
estado de resultados. Los desembolsos y las distribuciones que representan retorno del capital se registran como
cambios del saldo pendiente de estas inversiones de capital y se registran en Inversiones de capital en el
balance general.

Consolidacién, participaciones no controladoras, entidades de interés variable — BID Invest evalua sus
participaciones variables en entidades juridicas en el momento del compromiso, en el momento de la
modificacion, si corresponde, y anualmente para determinar si debe consolidar alguna entidad. De acuerdo con la
ASC 810, Consolidacién, BID Invest debe consolidar una entidad si (a) la entidad es una entidad de interés
variable (VIE, por sus siglas en inglés) para la cual BID Invest es el beneficiario principal, o (b) la entidad no es
una entidad de interés variable y BID Invest tiene una participacion controladora.

Un interés variable es una participacion contractual, de propiedad u otro interés pecuniario en una VIE cuyo valor
cambia segun el valor razonable de los activos netos de la VIE. Una entidad juridica es una VIE si (i) carece de
fondos propios suficientes para permitir que la entidad financie sus actividades sin apoyo financiero subordinado
adicional o (ii) los inversores de capital, como grupo, carecen de (a) el poder, a través de derechos de voto o
similares, para dirigir las actividades de la entidad que inciden de forma mas significativa en el rendimiento
econdémico de la misma; (b) derechos de voto sustantivos; (c) la obligacidon de absorber las pérdidas esperadas
de la entidad; o (d) el derecho a recibir los rendimientos residuales esperados de la entidad.
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El beneficiario principal es la parte que tiene el poder de dirigir las actividades que inciden de forma mas
significativa en el rendimiento econémico de la VIE y la obligacién de absorber las pérdidas de la entidad o el
derecho a recibir los beneficios de la VIE que podrian ser significativos para la entidad. Ver Nota 4 para mas
informacion sobre entidades de interés variable.

Reconocimiento de ingresos generados por servicios — BID Invest reconoce ingresos en relacion con los
servicios que presta al BID y a los fondos fiduciarios administrados por el BID o por BID Invest. Una serie de
contratos de servicios (SLA, por sus siglas en inglés) definen la naturaleza de los servicios y las comisiones por
servicios prestados al BID. Los servicios mas importantes son aquellos relacionados con la originacion y gestion
de préstamos realizados en nombre del BID. BID Invest reconoce ingresos por estos servicios a medida que
cumple con su obligacién de rendimiento durante el periodo de servicio anual. Similarmente, BID Invest recibe
comisiones por servicios de administracion de proyectos y administrativas generales por servicios brindados a
varios fondos fiduciarios con fines especiales administrados por BID Invest o el BID. Ver Nota 13 para mas
informacion sobre operaciones con entidades vinculadas.

Gestion de riesgo y uso de instrumentos derivados — BID Invest utiliza instrumentos derivados principalmente
con el fin de gestionar el riesgo de mercado relacionado con sus principales actividades de negocio. BID Invest
realiza operaciones de swaps de divisas cruzadas y de tasas de interés para gestionar los riesgos cambiaros y
de tasas de interés que surgen de los desajustes entre sus inversiones relacionadas con el desarrollo y sus
pasivos de financiacion. Ninguno de estos instrumentos derivados se clasifica como instrumentos de cobertura
en virtud de la ASC 815, Derivados.

Los instrumentos derivados se reconocen en el balance general a su valor razonable y se clasifican como activos
0 pasivos por instrumentos derivados. Los cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados se
registran en Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y operaciones
en moneda extranjera, neto en el estado de resultados. Ver Nota 7 para mas informacién sobre instrumentos
derivados.

Activo fijo e intangible — El activo fijo consiste en equipos y mobiliario de oficina mientras que el activo
intangible consiste en programas informaticos desarrollados internamente. El activo fijo e intangible se registra al
costo, menos la depreciacién y amortizacion acumuladas, y se incluye en Cuentas a cobrar y otros activos en el
balance general. La depreciacion y la amortizacién se reconocen por el método lineal sobre la vida util estimada
de los activos, que va de tres a siete afios.

Arrendamientos — BID Invest arrienda del BID espacio de oficinas en su sede y en sus Paises Miembros
Regionales en Desarrollo. BID Invest reconoce estos arrendamientos como arrendamientos operativos segun la
norma ASC 842, Arrendamientos.

BID Invest reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en el balance general para
cada arrendamiento operativo, basandose en el valor presente de los pagos minimos futuros del arrendamiento a
lo largo del plazo del mismo. Los activos por derecho de uso se consideran activos no monetarios incluidos en el
rubro de Cuentas a cobrar y otros activos en el balance general, y son amortizados en funcién a los flujos de
efectivo descontados de cada periodo. Los pasivos por arrendamiento se consideran pasivos monetarios,
incluidos en el rubro de Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general, y son reducidos en funcion a los
flujos de efectivo descontados de cada periodo. BID Invest revalta los pasivos por arrendamiento originados en
monedas distintas al dolar de los Estados Unidos al tipo de cambio vigente en cada fecha de presentacion. El
gasto por arrendamiento operativo es contabilizado por el método lineal y se incluyen en Gastos administrativos
en el estado de resultados. Ver Notas 5, 8 y 12, para mas informacion sobre los arrendamientos operativos de
BID Invest.

Empréstitos — Para asegurar la disponibilidad de fondos requeridos para cumplir con las necesidades de

liquidez operativa, BID Invest ofrece sus titulos de deuda a los inversores en mercados de capital internacionales.
Los empréstitos de BID Invest se registran a costo amortizado o a valor razonable en el balance general.
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Para aquellos empréstitos registrados a costo amortizado, la amortizacién de primas y el valor de los titulos
comprados con descuento se calculan siguiendo una metodologia que se aproxima al método de interés efectivo
y se incluye en el rubro de Gastos por empréstitos en el estado de resultados. El saldo no amortizado de los
costos de emision de préstamos relacionados con un pasivo de deuda reconocido, se incluye como una
deduccion directa del importe en libros de los empréstitos en el balance general. Los gastos por intereses sobre
todos los empréstitos se reconocen segun el principio de lo devengado y se incluyen en Gastos por empréstitos
en el estado de resultados.

En el caso de los empréstitos contabilizados a valor razonable, los cambios en el valor razonable se reportan de
acuerdo con la norma ASU 2016-01, Instrumentos financieros. Por lo tanto, el cambio en el valor razonable
resultante de los cambios en el riesgo de crédito especifico de los instrumentos, es reconocido en el rubro
Ganancia/(pérdida) neta no realizada surgida en el periodo de ajustes al valor razonable neto de los empréstitos
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito especifico del instrumento, en el estado de ingresos/(gastos)
reconocidos directamente en el patrimonio neto, mientras que el cambio restante en el valor razonable se indica
en Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y operaciones en
moneda extranjera, neto, en el estado de resultados. Ver Nota 6 para mas informacién sobre empréstitos.

Cartera no negociable - La cartera no negociable de BID Invest incluye la cartera de inversiones de deuda
relacionadas con el desarrollo, instrumentos derivados y empréstitos contabilizados a su valor razonable. La
volatilidad de los ingresos reportada como resultado de estos instrumentos financieros no negociables no es
totalmente representativa de la realidad econdmica subyacente de las transacciones, ya que BID Invest tiene la
intencion de mantenerlos hasta su vencimiento. Por lo tanto, las ganancias/(pérdidas) por cambios en el valor
razonable de las carteras no negociables y las transacciones en moneda extranjera, neto, se presentan por
separado de los ingresos/(gastos) de las inversiones relacionadas con el desarrollo y los activos liquidos, neto de
gastos por empréstitos en las cuentas de resultados. Ver Nota 11 para mas informacién sobre las carteras no
negociables.

Revaluacion de operaciones en moneda extranjera — Los activos y pasivos monetarios denominados en
monedas diferentes del dolar de los Estados Unidos son convertidos en ddlares estadounidenses a los tipos de
cambio de mercado vigentes en las fechas del balance. Los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio de
mercado vigente a la fecha de la operacion o a tipos de cambio promedio mensuales. Las ganancias y pérdidas
por la revaluacién generalmente se incluyen en el rubro de (Ganancia)/pérdida por cambios en el valor razonable
de las carteras no negociables y operaciones en moneda extranjera, neto en el estado de resultados.

Mediciones del valor razonable — La norma ASC 820, Mediciones a valor razonable requiere que las entidades
revelen informacién sobre las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, ademas del valor
razonable de los instrumentos financieros.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en una transferencia ordenada entre los participantes de mercado a la fecha de
medicién en virtud de las condiciones de mercado actuales. La medicion del valor razonable presume que una
operacion de venta de un activo o de transferencia de un pasivo ocurre ya sea en el mercado principal o, si este
no existiera, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

Para determinar el valor razonable, BID Invest utiliza diferentes enfoques de valuacién, incluidos los de mercado,
ingresos y/o costo. La Codificacion establece una jerarquia para los datos utilizados en la medicién del valor
razonable que maximiza el empleo de datos observables y minimiza el uso de datos no observables al exigir la
utilizacion de datos observables siempre que estén disponibles. Se consideran datos observables aquellos
desarrollados a partir de datos de mercado obtenidos de fuentes independientes a BID Invest y que reflejan las
hipotesis que los participantes en el mercado utilizarian para fijar el precio del activo o del pasivo. Se consideran
datos no observables aquellos para los que la informacion de mercado no esta disponible, y que son obtenidos
usando la mejor informacion disponible sobre los supuestos que utilizarian los participantes del mercado para
determinar el precio del activo o del pasivo. La jerarquia se divide en tres niveles segun la confiabilidad de los
datos, a saber:
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* Nivel 1- Los datos se basan en cotizaciones no ajustadas de activos y pasivos idénticos en mercados
activos.

Los activos y pasivos para los que se emplean los datos de Nivel 1 incluyen titulos de deuda e
inversiones de capital, que se negocian activamente e incluyen principalmente titulos de deuda del
gobierno de los Estados Unidos y sus organismos.

* Nivel 2-Los datos se basan en valuaciones basadas en precios cotizados en mercados activos para
activos o pasivos similares; precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares que no se
negocian activamente; o modelos de fijacion de precios cuyos datos relevantes son directa o
indirectamente observables durante la totalidad del plazo del activo o el pasivo.

Los activos y pasivos para los que se emplean los datos de Nivel 2 incluyen fondos del mercado
monetario, titulos de la cartera de valores, e inversiones en obligaciones de bancos, gobiernos u
organismos o entidades distintos de los Estados Unidos, soberanos, y de gobiernos locales y
regionales, bonos corporativos, empréstitos e instrumentos derivados.

* Nivel 3-Los datos son no observables y relevantes para la medicion del valor razonable.

Los activos que utilizan datos de nivel 3 incluyen préstamos, titulos de deuda relacionados con el
desarrollo, inversiones de capital y empréstitos para los que no se dispone de datos observables.

La disponibilidad de datos observables se ve afectada por una amplia gama de factores que incluyen, por
ejemplo, el tipo de producto y otras particularidades de la operacion. Como el valor razonable se basa en
modelos o datos que son menos observables o no observables en el mercado, la determinacion del valor
razonable requiere un mayor grado de juicio. Por lo tanto, el grado de juicio profesional que se ejerce para
determinar el valor razonable es mayor para los instrumentos de Nivel 3.

El valor razonable de la mayoria de los instrumentos financieros de BID Invest se obtiene utilizando modelos de
fijacion de precios. Los modelos de fijacién de precios consideran las condiciones contractuales, incluido el
calendario de amortizacién y vencimiento, cuando sea aplicable, ademas de diferentes datos, como, cuando
resulte aplicable, las curvas de rendimiento de las tasas de interés, los diferenciales de crédito, la solvencia de la
contraparte, la volatilidad de las opciones y los tipos de cambio. De acuerdo con la ASC 820, el impacto de los
diferenciales de crédito propios de BID Invest también se considerarian al medir el valor razonable de los
pasivos. Cuando resulta apropiado se realizan ajustes de valuaciéon para contabilizar los diversos factores,
incluidos los diferenciales entre los precios de compra y venta, la calidad crediticia y la liquidez de mercado.
Estos ajustes se aplican de manera consecuente y se basan en datos observables, cuando se encuentran
disponibles. Ver Nota 10 para mas informacion sobre las mediciones a valor razonable.

Opcion de valor razonable — La opcion de valor razonable en virtud de la ASC 825 - Instrumentos Financieros,
permite la medicion de los compromisos firmes, los pasivos financieros y los activos financieros elegibles a valor
razonable por instrumento, cuya contabilizacion a valor razonable no estaria permitida, o requerida, de otra forma
segun otras normas contables. BID Invest eligié utilizar la opcion de valor razonable para los siguientes activos y
pasivos financieros: i) ciertas inversiones en titulos de deuda relacionados con el desarrollo que BID Invest no
tiene la capacidad ni la intencién de mantener hasta su vencimiento, ii) ciertas inversiones relacionadas con el
desarrollo con caracteristicas hibridas, iii) inversiones que de otro modo se contabilizarian segun el método de
participacion patrimonial, iv) ciertas inversiones relacionados con el desarrollo en titulos de capital para los cuales
no es mas aplicable una alternativa de valoracion vy, vi) ciertos empréstitos garantizados econémicamente con
instrumentos financieros derivados.

Los activos financieros y empréstitos seleccionadas en virtud de la opcion de valor razonable se miden a valor
razonable sobre bases recurrentes y las modificaciones del valor razonable de estos instrumentos financieros se
incluyen en Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las carteras no negociables y operaciones
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en moneda extranjera, neto en el estado de resultados. La ganancia por intereses de estos instrumentos
financieros se reconoce por el método de lo devengado, cuando aplicable.

Participaciones en préstamos — BID Invest moviliza fondos de bancos comerciales y otras instituciones
financieras (participantes) al facilitar participaciones en préstamos sin recurso. BID Invest es quien administra y
gestiona estas participaciones en préstamos en nombre de los participantes a cambio de una comision. Estas
comisiones se reconocen cuando se reciben y se contabilizan como Comisiones de movilizacion y otros ingresos
dentro del estado de resultados. Los saldos desembolsados y pendientes de las participaciones en préstamos
que cumplen los los criterios contables para ser contabilizados como ventas, no se incluyen en los balances
generales de IDB Invest.

Prestaciones de planes de jubilacién y posjubilacién — BID Invest es patrocinador del Plan de Jubilacién del
Personal (SRP, por sus siglas en inglés) y del Plan de Jubilacion Complementario del Personal (CSRP, por sus
siglas en inglés), (ambos, los Planes de Pensiones), que son planes de pensiones de prestacién definida
gestionados conjuntamente con el BID. Segun los Planes de Pensiones, las prestaciones se basan en los afios
de servicio y el nivel de remuneracion, y los activos incluyen contribuciones realizadas por los empleados, y por
BID Invest y el BID para sus respectivos empleados. Todas las aportaciones a los Planes de Pensiones son
irrevocables y se mantienen por separado en fondos de jubilacion exclusivamente para el pago de las
prestaciones de los Planes de Pensiones.

BID Invest también brinda un plan de salud, el reembolso de impuestos y otras prestaciones de posjubilacion a
los jubilados elegibles de acuerdo con el Plan de Posjubilaciéon (PRBP, por sus siglas en Inglés). Los jubilados
realizan contribuciones al Plan de Posjubilacion segun una tabla de primas preestablecidas. BID Invest y el BID
aportan el resto de los costos del plan de salud y otras prestaciones futuras segun determinacioén actuarial para
todos sus respectivos empleados. Todas las contribuciones y el resto de los activos e ingresos del Plan de
Posjubilacion siguen siendo propiedad de BID Invest y el BID, se mantienen y administran separadamente y de
manera independiente de las otras propiedades y activos de cada empleado sélo con el fin de pagar las
prestaciones en virtud del Plan de Posjubilacién.

Como tanto el BID como BID Invest patrocinan los Planes de Jubilaciéon y el Plan de Posjubilacion, cada
empleador presenta su participacion respectiva en estos planes. Los montos presentados reflejan la parte
proporcional de BID Invest en los costos, activos y obligaciones de los Planes de Jubilacién y el Plan de
Posjubilacion de acuerdo con la ASC 715, Remuneracion — Prestaciones jubilatorias.

El componente de costo por servicio de los costos periddicos netos de las prestaciones a BID Invest se incluye
en Gastos administrativos y el resto de los componentes se incluyen en Otros componentes del costo de las
prestaciones, netos en el estado de resultados. Las capitalizaciones de los Planes de Jubilacion y el Plan de
Posjubilacién se incluyen individualmente en Cuentas a cobrar y otros activos cuando el Plan de Jubilacién o el
Plan de Posjubilacién se encuentra capitalizado, y en Cuentas a pagar y otros pasivos cuando el Plan de
Jubilacion o el Plan de Posjubilacién presenta una situacion de subcapitalizaciéon en el balance general. Ver Nota
14 para mas informacion sobre los Planes de Jubilacién y el Plan de Posjubilacién.

Impuestos — BID Invest, sus bienes, otros activos, ganancias y las operaciones y transacciones que lleva a cabo
de acuerdo con el Convenio Constitutivo de la Corporaciéon Interamericana de Inversiones estan exentos de
impuestos y derechos aduaneros en sus paises miembros. BID Invest también esta exento de cualquier
obligacion relacionada con el pago, la retencién o el cobro de impuestos o derechos aduaneros en sus paises
miembros.

Desarrollos en las politicas contables y de informacién financiera — En enero de 2020, el FASB emiti6 la
ASU 2020-1, Inversiones — Titulos de capital (Tema 321), Inversiones — Método del valor patrimonial proporcional
y emprendimientos conjuntos (Tema 323) e Instrumentos derivados y de cobertura (Tema 815). Las
modificaciones de esta actualizacién aclaran la interaccion de la contabilidad de los titulos de capital segun el
Tema 321, las inversiones registradas por el método patrimonial proporcional del Tema 323, y la contabilidad de
ciertos contratos a futuro y opciones adquiridas registrada de conformidad con el Tema 815. Para BID Invest,
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esta actualizacion entré en vigencia el 1 de enero de 2021. Esta actualizacion no tuvo un impacto significativo en
los estados financieros de BID Invest.

En marzo de 2020, el FASB emitid6 la ASU 2020-04, Reforma de la tasa de referencia (Tema 848). Esta
actualizacion y las ASUs relacionadas ofrecen facilidades y excepciones opcionales temporales a las directrices
de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos de América (US GAAP) sobre
modificaciones de contratos y contabilidad de coberturas para aliviar la carga que supone para los informes
financieros la transicion prevista de las tasas de interés LIBOR y de otros tipos de interés interbancarios. Para
poder optar por los expedientes opcionales, las modificaciones de las condiciones contractuales que cambien (o
tengan el potencial de cambiar) el importe o el calendario de los flujos de caja contractuales deben estar
relacionadas con la sustitucién de una tasa de referencia. BID Invest esta expuesto a la tasa LIBOR a través de
sus inversiones, de deuda relacionadas con el desarrollo, empréstitos y swaps que se basan en LIBOR. Las
modificaciones de esta actualizacion pueden aplicarse en cualquier momento antes del 31 de diciembre de 2022.
BID Invest adoptd esta modificacién con vigencia el 31 de diciembre de 2020. Esta actualizacién no tuvo un
impacto significativo en los estados financieros de BID Invest.

En octubre de 2020, el FASB emitio la ASU 2020-08, Mejoras de Codificacion al Subtema 310-20, Cuentas por
cobrar - Comisiones no reembolsables y otros costos. Las enmiendas de esta actualizacion establecen que para
los bonos rescatables comprados con una prima, una entidad debe reevaluar para asegurarse que la prima no se
amortice en la fecha de rescate mas temprana. Para BID Invest, esta actualizacion entré en vigor el 1 de enero
de 2021. Esta actualizacion no tuvo un impacto material en los estados financieros.

3. Activos liquidos

Los activos liquidos se componen de la siguiente manera (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Efectivo y equivalentes de efectivo (" $ 54409 $ 41.592
Titulos de inversién

Fondos del mercado monetario 275.145 617.053
Titulos de deuda

Titulos corporativos 876.384 967.805

Titulos de organismos gubernamentales 464.378 309.103

Titulos del Estado 166.295 114.850

Titulos de organismos supranacionales 121.349 70.225

Total titulos de deuda 1.628.406 1.461.983

Total titulos de inversion 1.903.551 2.079.036

Total activos liquidos $ 1.957.960 $ 2.120.628

Mincluye efectivo restringido por $23,9 millones al 31 de diciembre de 2021 ($22,6 millones al 31 de diciembre de 2020).
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Los ingresos totales de activos liquidos se resumen a continuacién (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2021 2020
Intereses y dividendos, neto $ 9.853 § 15.928
Ganancias/(pérdidas) por cambios en el valor razonable
y ganancias/(pérdidas) por operaciones en moneda
extranjera, neto (1.657) 6.382
Total $ 8.196 $ 22.310

Las pérdidas netas no realizadas reconocidas en resultados para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2021 relacionada con los valores aun mantenidos para su negociacion al 31 de diciembre de 2021 ascendieron a
$7,7 millones ($7,6 mil millones de ganancias netas no realizadas para el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2020).

Los vencimientos de los titulos de deuda incluidos en activos liquidos son los siguientes (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Menos de un afio $ 952.394 $ 608.857
Entre uno y cinco afos 676.012 853.126
Total $ 1.628.406 $ 1.461.983
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4. Inversiones relacionadas con el desarrollo

Las inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest incluyen préstamos, garantias, titulos de deuda, e
inversiones de capital, las cuales son el resultado de actividades de financiacidon destinadas a promover el
desarrollo econémico de los Paises Miembros Regionales en Desarrollo de BID Invest a través del
establecimiento, expansion y modernizacion de las empresas privadas.

El costo y valor contable de las inversiones relacionadas con el desarrollo es el siguiente (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Costo Valor contable Costo Valor contable

Préstamos

A costo amortizado $ 4.610.105 4.610.105 $ 3.654.492 $ 3.654.492

A valor razonable 152.799 144 .422 156.554 155.647
Total préstamos 4.762.904 4.754.527 3.811.046 3.810.139
Titulos de deuda

A costo amortizado 118.275 118.275 128.204 128.204

A valor razonable 436.238 435.191 289.022 288.236
Total titulos de deuda 554.513 553.466 417.226 416.440

Provision para pérdidas en créditos (201.803) (181.098)
Total inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo, neto 5.317.417 5.106.190 4.228.272 4.045.481
Inversiones de capital

Método alternativo de medicién basada en los

costos — — 4.695 4.695

A valor razonable 228.335 277.640 125.373 126.713
Total inversiones de capital 228.335 277.640 130.068 131.408
Total inversiones relacionadas con el desarrollo,
neto $ 5.545.752 $ 5.383.830 $ 4.358.340 $ 4.176.889
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Los ingresos por inversiones relacionadas con el desarrollo se resumen a continuacién (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2021 2020
Préstamos, titulos de deuda y garantias
Intereses y otros ingresos $ 178.091 § 149.194
Comisiones y otros ingresos 17.394 13.046
Ingresos por recupero de activos/(desafectacion) 14.498 23.660
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos (5.707) (111.756)
Ingresos/(gastos) por préstamos, titulos de deuda y
garantias 204.276 74.144
Inversiones de capital
Ganancia/(pérdida) realizada por ventas, neto 1.920 922
Dividendos realizados y otros ingresos 50 263
Ganancia/(pérdida) no realizada por cambios en el valor
razonable y por ajustes de valuacion, neto'” 45.241 100
Ingresos/(gastos) por inversiones de capital 47.211 1.285
Ingresos por inversiones relacionadas con el
desarrollo, neto $ 251.487 $ 75.429

™ Incluye ganancias/(pérdidas) netas para inversiones de capital registradas a valor razonable o ajustes de cambio de precio/deterioro
observables para las inversiones de capital registradas utilizando el método alternativo de medicién basada en los costos.

Las inversiones relacionadas con el desarrollo comprometidas, pero no desembolsadas (neto de cancelaciones)
se resumen a continuacion (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Préstamos $ 1.483.013 § 1.090.707
Titulos de deuda 419.347 59.478
Inversiones de capital 103.457 153.952
Total $ 2.005.817 $ 1.304.137
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Los vencimientos de las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo son los siguientes (en miles de

uUss$):
31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Préstamos
Vencimiento en 1 afio 0 menos $ 1.771.943 $ 1.343.945
Vencimiento de mas de 1 afo y hasta 5 afios 1.637.845 1.452.793
Vencimiento de mas de 5 afios y hasta 10 afios 1.100.582 830.520
Vencimiento de mas de 10 afios 266.015 191.797
Total préstamos 4.776.385 3.819.055
Titulos de deuda
Vencimiento en 1 afio o0 menos 32.654 12.969
Vencimiento de mas de 1 afo y hasta 5 afios 286.029 301.963
Vencimiento de mas de 5 afos y hasta 10 afios 227.947 92.736
Vencimiento de mas de 10 afios 25.956 9.558
Total titulos de deuda 572.586 417.226
Total inversiones de deuda relacionadas con el
desarrollo, principal pendiente de pago 5.348.971 4.236.281
Descuentos no amortizados (31.554) (8.009)
Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo
al costo 5.317.417 4.228.272
Ajustes del valor razonable (9.424) (1.693)
Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo
a valor contable $ 5.307.993 $ 4.226.579
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A continuacién se resumen las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo por tipo de divisa y el
intervalo de tasas de interés contractuales, y la conciliacién del costo total al valor contable (en miles de US$):

Real brasilefio (BRL)
Préstamos

Titulos de deuda

Peso colombiano (COP)
Préstamos

Titulos de deuda

Peso dominicano (DOP)

Préstamos

Peso mexicano (MXN)
Préstamos

Titulos de deuda

Guarani paraguayo (PYG)
Préstamos

Sol peruano (PEN)
Préstamos

Titulos de deuda

Dolar trinitense (TTD)

Préstamos

Ddlar estadounidense (USD)
Préstamos

Titulos de deuda

Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo,
antes de inversiones de deuda descontadas

Inversiones de deuda descontadas con tasa de interés no
definida (USD)

Inversiones de deuda descontadas con tasa de interés no
definida (MXN)

Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo al
costo

Ajustes del valor razonable para inversiones de deuda

Total inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo al
valor contable

31 de diciembre de 2021

31 de diciembre de 2020

Intervalo de Intervalo de
tasas de tasas de
Costo interés Costo interés
$ 36.745 11,1%-145% $ 26.282 3,9%-6,7%
29.015 11,2% 12.595 3,9%
65.760 38.877
63.159 8,4%-12,3% 58.903 7,6%-9,2%
116.248 4,6%-9,5% 137.513 3,3%-9,5%
179.407 196.416
8.728 10,5% 8.590 10,5%
8.728 8.590
115.212 6,7%-10,1% 58.036 5,9%-8,7%
20.032 6,2%-13,0% 4.427 5,5%
135.244 62.463
19.847 7,5%-9,0% 21.388 7,5%-9,0%
19.847 21.388
39.818 10,5%-11,1% 15.793 10,5%
14.413 8,0% 15.931 8,0%
54.231 31.724
29.514 3,8% 36.990 3,8%
29.514 36.990
3.816.020 0,5%-9,2% 3.155.537 1,1%-12,0%
295.542 2,3%-8% 246.758 2,2%-8,0%
4.111.562 3.402.295
4.604.293 3.798.743
596.050 363.443
117.074 66.086
5.317.417 4.228.272
(9.424) (1.693)
$ 5.307.993 $ 4.226.579
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Las tasas base de los préstamos a tasa variable se restablecen a cada fecha de vencimiento de los intereses al
menos anualmente o con mayor frecuencia, pero los margenes de los préstamos se mantienen constantes
durante la vigencia del préstamo a tasa variable.

Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo

A continuacion, se incluye un analisis de la antigiedad, segun las condiciones contractuales, de las inversiones
de deuda relacionadas con el desarrollo al costo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021

Total cartera

1-90 dias de >90 dias de Total Total a costo
atraso atraso vencidos al dia amortizado
Préstamos $ 312 $ 17.750 $ 18.062 $ 4.744.842 $ 4.762.904
Titulos de deuda — — — 554.513 554.513
Total $ 312 $ 17.750 $ 18.062 $ 5.299.355 $ 5.317.417

31 de diciembre de 2020

Total cartera

1-90 dias de >90 dias de Total Total a costo
atraso atraso vencidos al dia amortizado
Préstamos $ 8.049 $ 17.774 $ 25.823 $ 3.785.223 $ 3.811.046
Titulos de deuda — — — 417.226 417.226
Total $ 8.049 $ 17.774 $ 25.823 $ 4.202.449 $ 4.228.272

A continuacién, se resume la inversion en préstamos improductivos a costo amortizado al 31 de diciembre de
2021 y 2020 (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021 Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
Ingresos por
intereses Ingresos por
> 90 dias de atraso y reconocidos en intereses devengados
Total improductivos productivos estado improductivo dados de baja
Préstamos $ 25431 $ — $ 593 $ —
Total $ 25431 $ — $ 593 $ —
31 de diciembre de 2020 Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020
Ingresos por
intereses reconocidos Ingresos por
> 90 dias de atraso y en estado intereses devengados
Total improductivos productivos improductivo dados de baja
Préstamos $ 32377 § — $ 720 $ 206
Total $ 32377 $ — $ 720 $ 206

Al 31 de diciembre de 2021 no existian inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo a costo amortizado
clasificadas como improductivas sin una correspondiente provisiéon para pérdidas crediticias (ninguna al 31 de
diciembre de 2020). Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 no habia titulos de deuda relacionados con el
desarrollo clasificados como improductivos (ninguno al 31 de diciembre de 2020).

Durante el afo 2021, existian tres operaciones relacionadas con instituciones financieras y préstamos
corporativos incluidos en las inversiones de deuda relacionada con el desarrollo consideradas como TDR, con un
saldo pendiente de $6,8 millones y una provisién especifica para pérdidas en créditos de $2,3 millones al 31 de
diciembre de 2021. Durante el afio 2020 habia una operacion relacionada a un préstamo para financiacion de
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proyectos incluida en las inversiones de deuda relacionada con el desarrollo, con un saldo pendiente de $6,4
millones y una provision especifica para pérdidas en créditos de $1,9 millones al 31 de diciembre de 2020. BID
Invest no posee compromisos para otorgar fondos adicionales a prestatarios cuyas condiciones hayan sido
modificadas en una restructuracién de deuda problematica. No hubo incumplimiento de pagos de préstamos
modificados anteriormente como parte de una restructuracién de deuda problematica.

Durante el ano 2020, BID Invest implementd medidas de modificacion de préstamos en respuesta a las
solicitudes recibidas de los prestatarios de ayudas a corto plazo como resultado de la pandemia del COVID-19.
Durante el afio 2021, BID Invest evalué modificaciones de préstamos con un saldo pendiente total de $2,1
millones, y la ayuda proporcionada incluyé acuerdos a de postergacion del principal a corto plazo por valor de
$165 mil al 31 de diciembre de 2021. Durante el afio 2020, BID Invest evalué modificaciones de préstamos con
un saldo pendiente total de $65,7 millones, y la ayuda proporcionada incluyé acuerdos de postergacion del
principal a corto plazo por valor de $5,2 millones al 31 de diciembre de 2020 BID Invest determiné que estas
modificaciones no se consideran TDRs sobre la base de las orientaciones establecidas en la Declaracion
Interagencial. Los préstamos siguen devengando intereses durante el periodo de aplazamiento y no se registran
como vencidos ni como improductivos. BID Invest continlia estimando la provision para pérdidas en créditos para
estos préstamos mediante la evaluacién colectiva bajo la metodologia de CECL.
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A continuacion se resumen los cambios en la provision para pérdidas en créditos para cada segmento de la

cartera (en miles de US$):

Préstamos
Saldo al inicio
Préstamos dados de baja
Recuperaciones
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre préstamos
Titulos de deuda
Saldo al inicio
Titulos de deuda dados de baja
Recuperaciones
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre titulos de deuda
Provision para pérdidas en créditos

Compromisos no desembolsados
Saldo al inicio
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre compromisos no desembolsados
Garantias
Saldo al inicio
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre garantias
Pasivo por pérdidas crediticias fuera del balance

(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

Instituciones Financiacién de

financieras Empresas proyectos Total
$ (59.862) $ (72.064) $ (41.321) $ (173.247)
— — 1.273 1.273
(38) — — (38)
(5.547) (946) (17.509) (24.002)
(65.447) (73.010) (57.557) (196.014)
(4.630) (2.558) (663) (7.851)
1.663 309 90 2.062
(2.967) (2.249) (573) (5.789)
(68.414) (75.259) (58.130) (201.803)
(18.072) (14.371) (27.887) (60.330)
8.942 (12.044) 1.913 (1.189)
(9.130) (26.415) (25.974) (61.519)
(282) (1.142) (16.039) (17.463)
263 1.142 16.017 17.422
(19) — (22) 41)
(9.149) (26.415) (25.996) (61.560)
$ 5321 $ (11.539) $ 511 $ (5.707)
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Préstamos
Saldo al inicio
Préstamos dados de baja
Efecto acumulado por la adopcién de ASU 2016-13
Recuperaciones
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre préstamos
Titulos de deuda
Saldo al inicio!”
Titulos de deuda dados de baja
Efecto acumulado por la adopcién de ASU 2016-13
Recuperaciones
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre titulos de deuda

Provision para pérdidas en créditos

Compromisos no desembolsados
Saldo al inicio!"”
Efecto acumulado por la adopcién de ASU 2016-13
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre compromisos no desembolsados
Garantias
Saldo al inicio
Efecto acumulado por la adopcién de ASU 2016-13
(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos
Saldo al cierre garantias

Pasivo por pérdidas crediticias fuera del balance

(Provision)/desafectacion para pérdidas en créditos

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020

Instituciones

Financiacion

financieras Empresas de proyectos Total
$ (32.926) $ (64.688) $ — 9 (97.614)
5.490 26.988 (30.082) 2.396
(40) — — (40)
(32.386) (34.364) (11.239) (77.989)
(59.862) (72.064) (41.321) (173.247)
(3.755) (3.021) (732) (7.508)
(875) 463 69 (343)
(4.630) (2.558) (663) (7.851)
(64.492) (74.622) (41.984) (181.098)
(3.356) (10.134) (18.431) (31.921)
(14.716) (4.237) (9.456) (28.409)
(18.072) (14.371) (27.887) (60.330)
(187) (314) (2.747) (3.248)
110 (542) (8.768) (9.200)
(205) (286) (4.524) (5.015)
(282) (1.142) (16.039) (17.463)
(18.354) (15.513) (43.926) (77.793)
$ (48.182) $ (38.424) $ (25.150) $  (111.756)

™ Los titulos de deuda y los compromisos no desembolsados no estaban sujetos a provision antes de la adopcion de la ASU 2016-13.
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A continuacion se expone una descripcion de los indicadores de calidad crediticia:

Indicador Rango de la
de la clasificacion del
Categoria de calidad riesgo de
calificacion crediticia  crédito interno Categorias
i} : " _ El deudor de estas categorias tiene una capacidad muy sélida para cumplir
aa-y mejor  Muy s6lida aa- o mayor con su compromiso financiero.
. El deudor de estas categorias tiene una capacidad soélida para cumplir con
ataa- Solida a+, a, a- su compromiso financiero.
El deudor de estas categorias presenta un perfil financiero adecuado. Sin
embargo, hay mas posibilidades de que las condiciones econdmicas
bbb+ abbb-  Adecuada bbb+, bbb, bbb- adversas o circunstancias cambiantes debiliten la capacidad de este
deudor de cumplir con sus obligaciones financieras.
El deudor de estas categorias puede enfrentar incertidumbres o
} _ exposiciones importantes a las condiciones de negocios, financieras o
bb+ a bb Moderada bb+, bb, bb econdmicas adversas, lo que podria dar lugar a su capacidad inadecuada
para cumplir con sus obligaciones financieras.
El deudor de estas categorias es mas vulnerable a la falta de pago que las
obligaciones con calificacion bb-, pero en la actualidad el deudor tiene la
b+ a b- Débil b+ b. b- capacidad de cumplir con sus obligaciones financieras. Es probable que
1 las condiciones de negocios, financieras y econdmicas adversas afecten la
capacidad o voluntad del deudor de cumplir con sus obligaciones
financieras.
El deudor de estas categorias enfrenta desafios importantes y es posible
que la cesacion de pagos ya sea practicamente una certeza. En la
actualidad, el deudor es vulnerable a la falta de pago y depende de las
ccc+y menor  Muy débil ccc+ o menor  condiciones de negocios, financieras y econémicas favorables para poder

cumplir sus obligaciones financieras. Si las condiciones de negocios,
financieras y econémicas fueran adversas, es improbable que el deudor
tenga la capacidad de cumplir sus obligaciones financieras.
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Se resumen a continuacién las inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo a costo amortizado por
indicador de calidad crediticia, clase de activo financiero y tipo principal de titulo, y la antigiiedad al 31 de
diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021

Préstamos
Base del costo amortizado por aiio de originacion " renovables
sobre la base
del costo
2021 2020 2019 2018 Prior amortizado Total
Préstamos
Sdlida $ 382 $ — 3 — 3 — 3 — 3 — $ 382
Adecuado 19.041 274.000 15.350 — 13.785 319.955 642.131
Moderado 600.051 444415 335.544 200.776 54.762 416.837  2.052.385
Débil 462.544 565.842 256.215 230.792 126.985 117.678 1.760.056
Muy débil — 6.531 25.750 54.839 68.031 — 155.151
Total préstamos 1.082.018 1.290.788 632.859 486.407 263.563 854.470 4.610.105
Titulos de deuda
Solida — — — — — — —
Adecuado — — — — — — —
Moderado — — 50.000 43.382 5.893 — 99.275
Débil — — — 13.000 — — 13.000
Muy débil — — — 6.000 — — 6.000
Total titulos de deuda — — 50.000 62.382 5.893 — 118.275

Total préstamos y
titulos de deuda a
costo amortizado $1.082.018 $1.290.788 $ 682.859 $ 548.789 $ 269.456 $ 854.470 $4.728.380

™ Incluye préstamos a corto plazo con vencimientos menores a un afio. Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, no existian
acuerdos de linea de crédito convertidos en préstamos a plazo.
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31 de diciembre de 2020

Préstamos
Base del costo amortizado por aiio de originacion (" renovables
sobre la base
del costo
2020 2019 2018 Prior amortizado Total
Préstamos
Adecuado $ 270.000 $ 60.750 $ — $ 29.404 $ 331111  $ 691.265
Moderado 755.716 287.107 323.748 115.225 232.869 1.714.665
Débil 461.220 240.847 190.829 158.377 16.477 1.067.750
Muy débil 6.000 37.811 51.015 85.986 — 180.812
Total préstamos 1.492.936 626.515 565.592 388.992 580.457 3.654.492
Titulos de deuda
Adecuado — — — — — —
Moderado — 50.000 50.085 6.119 — 106.204
Débil — — 13.000 — — 13.000
Muy débil — — 9.000 — — 9.000
Total titulos de
deuda — 50.000 72.085 6.119 — 128.204

Total préstamos y
titulos de deuda a
costo amortizado $ 1492936 $ 676.515 $ 637.677 $ 395111 $ 580.457 $ 3.782.696

M Incluye préstamos a corto plazo con vencimientos menores a un afio y acuerdos de linea de crédito que ascendian a $1,2 millones
que fueron convertidos en préstamos a plazo durante el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2020.

Se presentan a continuacién el costo amortizado y la provision para pérdidas de crédito de los titulos de deuda
relacionados con el desarrollo mantenidos hasta el vencimiento, en comparacién con el valor razonable y las
ganancias/(pérdidas) brutas no reconocidas que habrian sido registradas si dichos titulos se hubieran
contabilizado a su valor razonable (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021
Valores brutos no

Provision P
Costo para pérdidas Valor reconocidos
amortizado en créditos contable neto Ganancias Pérdidas Valor razonable
Titulos de deuda $ 118.275 $ (5.789) $ 112.486 $ 11.306 $ — 129.581
Total $ 118.275 $ (5.789) $ 112486 $ 11.306 $ — $ 129.581

31 de diciembre de 2020
Valores brutos no

Provision ;
Costo para pérdidas Valor reconacidos
amortizado en créditos contable neto Ganancias Pérdidas Valor razonable
Titulos de deuda $ 128.204 $ (7.851) $ 120.353 $ 17573 $ — $ 145.777
Total $ 128.204 $ (7.851) $ 120.353 $ 17.573 $ — $ 145.777
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Garantias

Las garantias emitidas por BID Invest tienen vencimientos consistentes con los de la cartera de préstamos
garantizados. Ninguna garantia emitida por BID Invest ha sido ejecutada desde el inicio del programa de
garantias.

La exposicion de BID Invest por las garantias fue de $134,6 millones al 31 de diciembre de 2021 ($107,3 millones
al 31 de diciembre de 2020). El valor maximo posible de pagos futuros en virtud de las garantias, sin tener en
cuenta posibles recuperaciones basadas en disposiciones de recurso o resultantes de garantias cubiertas o
comprometidas, asciende a $146,7 millones al 31 de diciembre de 2021 ($156,8 millones al 31 de diciembre de
2020).

Los pasivos contingentes asociados a las garantias emitidas por BID Invest se contabilizan segun la metodologia
CECL o a valor razonable a través de resultados. En relacion con las garantias contabilizadas segun la
metodologia CECL, BID Invest registré un pasivo contingente para las exposiciones crediticias fuera de balance
de $41 mil al 31 de diciembre de 2021 ($17,5 millones al 31 de diciembre de 2020) en el balance general, y una
desafectacion de la provision para pérdidas crediticias de $17,4 millones para el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021 (provision para pérdidas crediticias de $5,0 millones para el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020) en el estado de resultados. En relacion con las garantias emitidas y registradas a valor
razonable, BID Invest registré una reduccion del pasivo contingente de $1,2 millones al 31 de diciembre de 2021
en el balance general, y reconocié ganancias netas no realizadas de $1,2 millones por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2021 en el estado de resultados.

Participaciones en préstamos

Al 31 de diciembre de 2021, BID Invest gestiond participaciones en préstamos activas por $2,2 mil millones ($1,4
mil millones al 31 de diciembre de 2020) y reconocié comisiones de gestion por $1,2 millones por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2021 ($751 mil por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020), incluidos
en Comisiones de movilizacion y otros ingresos en el estado de resultados.

Entidades de interés variable

BID Invest es el beneficiario principal de una VIE al 31 de diciembre de 2021. La participacion de BID Invest en
esta VIE se limita a un préstamo que ascendia a $7,0 millones al 31 de diciembre de 2021 ($6,4 millones al 31 de
diciembre de 2020) y esta registrada como inversiones relacionadas con el desarrollo en el balance general. De
acuerdo con los datos disponibles mas recientes, los activos totales de esta VIE ascendian a $6,7 millones al 31
de diciembre de 2021 ($6,4 millones al 31 de diciembre de 2020), lo que se considera inmaterial en comparacion
con el valor contable y, por lo tanto, no se consolida en los estados financieros de BID Invest.

BID Invest también posee participaciones variables en forma de inversiones relacionadas con el desarrollo en
VIEs en las que no es el beneficiario principal al 31 de diciembre de 2021. Estas entidades de interés variable
son principalmente vehiculos de propésito especial o fondos de inversion, donde el patrocinador, el socio general
o el administrador del fondo, no tienen un capital significativo en riesgo, o los inversores de capital, como grupo,
carecen de suficientes derechos de voto o de poder, a través de derechos de voto o similares, para dirigir
aquellas actividades de la entidad que poseen un impacto mas significativo en el rendimiento econdmico de la
misma. Las participaciones de BID Invest en estas VIEs se registran como inversiones relacionadas con el
desarrollo en el balance general.

31



Corporacion Interamericana de Inversiones

Notas a los estados financieros resumidos

La exposicion maxima de BID Invest a pérdidas como resultado de su participacion en dichas VIEs al 31 de
diciembre de 2021 es la siguiente (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021

Valor contable $ 162.336
Compromisos no desembolsados 103.457
Exposicién maxima a VIEs $ 265.793

5. Cuentas a cobrar y otros activos

A continuacion, se resumen las cuentas a cobrar y otros activos (en miles de US$):

Notas 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Garantias en efectivo comprometidas 7 $ 65.800 $ —
Activo por derecho de uso de arrendamiento operativo 40.174 48.400
Activos a recuperar 38.158 23.660
Intereses a cobrar sobre inversiones de deuda

relacionadas con el desarrollo 24.030 24 377
Activo fijo e intangible 13.796 12.650
Intereses a cobrar sobre la cartera de valores 6.976 5.511
Otros activos 3.011 6.736
Total cuentas a cobrar y otros activos $ 191.945 $ 121.334
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6. Empréstitos

A continuacion se resumen los empréstitos pendientes por criterio de contabilizacién, moneda y el intervalo de
tasas de interés contractuales aplicables a cada categoria (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Intervalo de Intervalo de
endionte  tasas de endionte  tasas de
P interés P interés
A costo amortizado
Ddlar australiano (AUD): $ 376.426 11%-22% $ — — %
Real brasilefio (BRL): 50.173 9.4% - 11.6% 33.712 2.7% - 4.3%
Peso colombiano (COP): 175.824 3.5%-9.2% 192177 2.2% -6.6%
Peso dominicano (DOP): 8.728 8.8% 8.589 8,8 %
Peso mexicano (MXN): 292.506 5.2% -5.7% 251.240 4.5% - 4.6%
Guarani paraguayo (PYG): 19.847 5.4% - 6.1% 21.388 54% -6.1%
Ddlar trinitense (TTD): 29.514 21% 36.990 21 %
Délar estadounidense (USD): 600.000 1.7% - 1.8% 1.250.000 0.3% - 1.8%
Principal a valor nominal 1.553.018 1.794.096
errijrir;iaésrﬁfjﬁz?gentos no amortizados y costos de (2.214) (1.278)
Empréstitos a costo amortizado, neto 1.550.804 1.792.818
A valor razonable
Délar australiano (AUD): 99.176 1.5% 99.176 1,5 %
Dolar estadounidense (USD): 3.000.000 0.5% - 0.8% 2.000.000 0.5% - 0.8%
Principal a valor nominal 3.099.176 2.099.176
g’gri]rir;%srllt‘jﬁz?gentos no amortizados y costos de (3.571) (370)
(Ganancias)/pérdidas por ajustes al valor
razonable, neto (33.780) 16.833
Empréstitos a valor razonable, neto 3.061.825 2.115.639
Total empréstitos a valor contable, neto $ 4.612.629 $ 3.908.457
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A continuacion se presentan los montos de principal reembolsables de los empréstitos pendientes en todas las
divisas para los anos terminados el 31 de diciembre de 2021, hasta el 31 de diciembre de 2026, y posteriormente
(en miles de US$):

31 de diciembre de 2021

2022 $ 1.095.852
2023 1.111.559
2024 716.011
2025 46.476
2026 1.291.632
En adelante 390.664
Total principal pendiente 4.652.194
Primas/descuentos no amortizados y costos de emision, neto (5.785)
(Ganancias)/pérdidas por ajustes al valor razonable, neto (33.780)
Total empréstitos a valor contable, neto $ 4.612.629

La disponibilidad de fondos bajo las lineas de crédito existentes por moneda son las siguientes (en miles de
USss$):

31 de diciembre de 2021

Monto
Disponible Monto comprometido
hasta comprometido no extraido Monto extraido
Peso colombiano
COP 254 mil millones 2024 $ 62.521 $ 2945 $ 59.576
Multi-moneda
USD 300 millones 2029 $ 300.000 $ 93.079 $ 206.921

Los Gastos por empréstitos, neto incluyen lo siguiente (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2021 2020
Gastos por intereses $ 59.794 $ 45.099
Gastos por comisiones 346 534
Amortizacién de primas/descuentos y costos de emision, neto 2.756 2.324
Total g_]astos por empréstitos, neto $ 62.896 $ 47.957
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Cambios en el valor razonable de los empréstitos atribuibles a cambios en el riesgo de crédito especifico del
instrumento reconocidos en el estado de ingresos/(gastos) directamente en el patrimonio neto son los siguientes

(en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de

diciembre
2021 2020
Ganancia/(pérdida) no realizada durante el periodo $ (18.416) $ (20.831)
Total reconocido en estado de ingresos/(gastos) reconocidos directamente en
el patrimonio neto (18.416) $ (20.831)
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7. Instrumentos Derivados

BID Invest realiza contratos de instrumentos derivados principalmente con el fin de gestionar el riesgo de
mercado relacionado con sus principales actividades de negocio. Ninguno de estos instrumentos derivados se
clasifica como instrumentos de cobertura en virtud de la ASC 815, Derivados.

A continuacion, se resumen la ubicacion presentada como activos/(pasivos), en el balance general y el valor
razonable de los instrumentos derivados por tipo y propdsito (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Activos por Pasivos por Activos por Pasivos por
Propésito del Tipo de instrumento instrumentos instrumentos instrumentos instrumentos
instrumento derivado derivado derivados derivados derivados derivados
Inversiones de deuda
relacionadas con el Swaps de divisas
desarrollo cruzadas $ 5302 $ (1.311) $ 266 $ (444)
Swaps de tasas de
interés 11.106 (2.849) 164 (90)
Swaps de divisas
Empréstitos cruzadas — (39.023) 3.848 —
Swaps de tasas de
interés 1.281 (36.758) 1.183 (1.300)
Total $ 17.689 $ (79.941) $ 5461 $ (1.834)

El efecto de los instrumentos derivados en el estado de resultados se resume a continuacién (en miles de
US$):

Ejercicio terminado el 31
de diciembre

Tipo y propdsito del
instrumento derivado Ubicacion en el Estado de Resultados 2021 2020

Inversiones de deuda
relacionadas con el

desarrollo
Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las
Swaps de divisas carteras no negociables y operaciones en moneda
cruzadas extranjera, neto $ 3446 $ (178)
Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las
Swaps de tasas de carteras no negociables y operaciones en moneda
interés extranjera, neto 8.818 62
Empréstitos
Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las
Swaps de divisas carteras no negociables y operaciones en moneda
cruzadas extranjera, neto (40.269) 3.848
Ganancia/(pérdida) por cambios en el valor razonable de las
Swaps de tasas de carteras no negociables y operaciones en moneda
interés extranjera, neto (31.084) 2.073
Total $ (59.089) $ 5.805

Los ingresos relacionados con cada tipo de instrumento derivado incluyen las ganancias y pérdidas realizadas
y no realizadas.

Al 31 de diciembre de 2021, el volumen pendiente registrado a valor nominal de los contratos de swaps
ascendié a $4,6 mil millones ($2,4 mil millones al 31 de diciembre de 2020).
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BID Invest no presenta activos y pasivos por instrumentos derivados relacionados con los contratos firmados
con la misma contraparte en virtud de un acuerdo de compensacion legalmente exigible sobre bases netas en
el balance general. Las siguientes tablas reflejan las posiciones brutas y netas de los contratos de instrumentos
derivados de BID Invest considerando los montos y garantias reales mantenidas o constituidas de conformidad

con los acuerdos de compensacion y apoyo crediticio de contrapartes exigibles descritos a continuacion (en
miles de US$).

31 de diciembre de 2021

Valores brutos no compensados en el
balance general

Valor bruto de

activos
presentado en el Instrumentos Garantias
balance general financieros recibidas!" Valor neto
Activos por instrumentos
dorvadon $ 17.689 $ (12.372) $ (5.317) $ —

31 de diciembre de 2021

Valores brutos no compensados en el
balance general

Valor bruto de

pasivos
presentado en el Instrumentos Garantias
balance general financieros comprometidas Valor neto
Fasivos por instrumentos $ (79.941) $ 12372 § 65.800 $ (1.769)

(La garantia recibida de $5,3 millones refleja el limite de compensacion, que no puede superar el valor razonable de los activos derivados.
Al 31 de diciembre de 2021 el importe total de las garantias en efectivo recibidas fue $5,7 millones. Ver la Nota 8 para detalles adicionales
relacionados con las cuentas a pagar por las garantias en efectivo recibidas.

31 de diciembre de 2020
Valores brutos no compensados en el balance

Valor bruto de

. general
activos
presentado en el Instrumentos
balance general financieros Garantias recibidas'" Valor neto
Activos por
instrumentos derivados $ 5461 § (1.834) $ (2.205) $ 1.422

31 de diciembre de 2020
Valores brutos no compensados en el balance

Valor bruto de

p general
pasivos
presentado en el Instrumentos Garantias
balance general financieros comprometidas Valor neto
Pasivos por
instrumentos derivados $ (1.834) $ 1834 § — § B

(ULa garantia recibida de $2,2 millones refleja el limite de compensacion, que no puede superar el valor razonable de los activos derivados.
Al 31 de diciembre de 2021 el importe total de las garantias en efectivo recibidas fue $2,6 millones. Ver la Nota 8 para detalles adicionales
relacionados con las cuentas a pagar por las garantias en efectivo recibidas.

Los contratos de instrumentos derivados de BID Invest con contrapartes del mercado se firman utilizando
contratos marco estandarizados publicados por la International Swaps and Derivatives Association (los
Contratos ISDA). Los Contratos ISDA establecen un unico monto global de cancelacion en caso de rescision
anticipada de las operaciones, posterior a una cesacion de pagos o hecho de rescisién gracias al cual los
montos a pagar por la parte cumplidora a la otra parte podran aplicarse para reducir los montos que la otra
parte le adeuda a la parte cumplidora. Esta compensacion reduce eficazmente los montos a pagar por la parte
cumplidora a la parte incumplidora.
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Los Contratos ISDA de BID Invest cuentan con un anexo de apoyo crediticio (CSA, por sus siglas en inglés),
que establece la recepcion y constitucion de garantias reales en forma de ddélares en efectivo o titulos del
Tesoro de los Estados Unidos para reducir la exposicidon mark-to-market entre las contrapartes del mercado de
derivados. BID Invest reconoce las garantias reales en efectivo recibidas y el pasivo correspondiente en su
balance general por la obligacion de reembolsarlas. Al 31 de diciembre de 2021, BID Invest contaba con
obligaciones pendientes de devolucion de garantias reales en efectivo por $5,7 millones en virtud de los CSA
($2,6 millones al 31 de diciembre de 2020). BID Invest reconoce una cuenta por cobrar en su balance general
respecto de sus derechos sobre la garantia real constituida en efectivo. Al 31 de diciembre de 2021 existian
garantias reales constituidas en virtud de los CSA por $65,8 millones (ninguna al 31 de diciembre de 2020). No
se ha recibido ni comprometido ninguna garantia de titulos valores al 31 de diciembre de 2021 ni 2020. Los
titulos valores recibidos en garantia no se reconocen en el balance general. Segun los CSA, BID Invest podra
volver a prendar los titulos recibidos como garantia real sujetos a la obligacion de devolver tal garantia y las
distribuciones relacionadas recibidas. En caso de incumplimiento de alguna de las contrapartes, BID Invest
puede ejercer ciertos derechos y recursos, incluido el derecho de compensar los montos a pagar por la
contraparte contra la garantia real mantenida por BID Invest y el derecho de liquidar cualquier garantia real
mantenida.

8. Cuentas a pagar y otros pasivos

A continuacién, se resumen las cuentas a pagar y otros pasivos (en miles de US$):

Notas 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Planes de jubilacion y posjubilacion

Planes de jubilacion, pasivo neto 14 126.178 $ 123.105

Plan de posjubilacion, pasivo neto 14 18.453 34.694
Pasivo por arrendamiento operativo 12 41.593 49.939
Pasivo por pérdidas crediticias fuera del balance 4 61.560 77.793
Comisiones y costes de originacion de préstamos, neto 34.793 29.634
Intereses y comisiones por compromisos a pagar 18.215 11.866
Prestaciones a pagar 16.635 14.600
Cuentas a pagar al BID, neto 13 16.620 14.825
Ingresos diferidos 16.092 15.373
Garantias recibidas en efectivo a pagar 7 5.700 2.600
Otros pasivos 28.241 31.378
Total cuentas a pagary otros pasivos $ 384.080 $ 405.807

Los ingresos diferidos incluyen las comisiones de los servicios de asesoria cobrados a partes vinculadas. En la
Nota 13, se incluye informacién adicional sobre las operaciones con entidades vinculadas de BID Invest.
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9. Capital

El capital social original autorizado de BID Invest se incrementd a $705,9 millones, equivalentes a 70.590
acciones a través de un aumento de capital general de $500,0 millones aprobado en 1999 (AGC-), y a varios
aumentos especiales. Esos aumentos asignaron un total de $505,9 millones para suscripciones de nuevos
paises miembros y existentes, con un valor nominal y precio de emision de $10.000 mil por accion.

El 30 de marzo de 2015 la Asamblea de Gobernadores de BID Invest autorizé el segundo aumento de capital
general (AGC-II) por $2.030 millones. El aumento de capital esta formado por: (i) $1.305 millones de capital que
pagaran los accionistas de BID Invest durante el periodo 2016-2022, y (ii) transferencias anuales del BID, en
nombre de sus accionistas, que se efectuaran durante el periodo 2018-2025 por un total de $725,0 millones para
el periodo completo, y supeditado a la aprobacién anual por parte de la Asamblea de Gobernadores del BID. El
AGC-Il incrementa el capital accionario autorizado en 125.474 acciones: 80.662 acciones corresponden a las
contribuciones de capital que deben pagar los paises (Acciones del Anexo A) y 44.812 acciones corresponden a
transferencias del BID en nombre de sus paises miembros (Acciones del Anexo B) con un precio de emision de
las acciones de $16.178,60 por accidon. Con este aumento de capital, el total de acciones autorizadas asciende a
196.064.

Todas las Acciones del Anexo A fueron suscriptas y se espera que sean integradas a lo largo del tiempo. En el
balance general, las acciones suscriptas se registran como Capital, valor nominal; Capital contribuido adicional y
Contribuciones a cobrar de miembros en la fecha del instrumento de suscripcién al precio de emisién de las
acciones. Los pagos vencen el 31 de octubre de cada afio desde 2016 hasta 2022, segun un plan de pagos
determinado y comunicado por la Administracion a cada pais suscriptor. El Directorio Ejecutivo esta autorizado
para extender los plazos de pago. El precio de las Acciones del Anexo A que no se paguen dentro del respectivo
periodo de pago anual se ajusta para que refleje un aumento del 5,0% por cada afio de mora, excepto para las
acciones correspondientes a la primera cuota que se hayan pagado en su totalidad cuando haya vencido la
segunda cuota y que no estén sujetas a un ajuste de precios.. El ajuste de precios de las acciones en mora se
registra en Capital contribuido adicional y Contribuciones a cobrar de miembros en el balance general.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, se recibieron contribuciones de capital por $62,7
millones totalizando $1,2 mil millones en contribuciones correspondientes a las acciones del Anexo A del AGC-II.
En marzo de 2021, la Asamblea de Gobernadores aprobd distribucion de ingresos correspondientes a la
transferencia de acciones del Anexo B del BID en nombre de sus accionistas que también son paises miembros
de BID Invest. Posterior a la aprobacion, BID Invest recibio $148,6 millones en distribuciones de ingresos
(transferencias) por un total de $356,5 millones correspondientes a las acciones del Anexo B del AGC-Il, los
cuales se incluyen como parte del Capital contribuido adicional en el balance general. Al 31 de diciembre de
2021, se han recibido un total $1,5 mil millones en contribuciones de capital en virtud del AGC-II.

De conformidad con el Convenio Constitutivo de BID Invest, cualquier miembro podra retirarse de la Corporacion,
en cuyo caso el retiro tendra efecto definitivo en la fecha indicada en la notificacién, pero en ningun caso antes
de transcurridos seis meses a contar desde la fecha en que se haya entregado dicha notificacion. Aun después
de retirarse, el miembro continuara siendo responsable de todas las obligaciones que haya tenido frente a BID
Invest en la fecha de la entrega de la notificacion de retiro. Cuando un pais se retire como miembro, BID Invest y
el miembro podran acordar la recompra de las acciones de dicho miembro en condiciones que sean apropiadas,
segun las circunstancias. Si no fuese posible llegar a un acuerdo en el plazo de los tres meses posteriores a la
notificacién de retiro o en un plazo convenido entre ambas partes, el precio de recompra de las acciones de dicho
miembro sera igual a su valor en libros en la fecha en que el miembro deje de pertenecer a BID Invest. Dicho
valor en libros se determinara por los estados financieros auditados. El pago de las acciones se realizara en las
cuotas, los plazos y las monedas que determine BID Invest, teniendo en cuenta su situacion patrimonial.
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El capital y los montos a cobrar de los miembros son los siguientes (en miles de US$, excepto para la

informacion sobre las acciones y el poder de voto):

Capital Poder de voto
Capital, Capital Contribuciones a Porcentaje total Porcentaje
valor contribuido cobrar de Total capital de capital Numero de de votos
Acciones!" nominal adicional® miembros® contribuido  contribuido votos totales

Alemania 1.755 $ 17.550 $ 2615 § — 9 20.165 0,90 1.755 1,08
Argentina 19.903 199.030 73.233 (233) 272.030 12,21 19.578 12,09
Austria 922 9.220 3.574 (356) 12.438 0,56 900 0,56
Bahamas 354 3.540 1.325 (536) 4.329 0,19 322 0,20
Barbados 250 2.500 978 (190) 3.288 0,15 238 0,15
Bélgica 242 2.420 453 — 2.873 0,13 242 0,15
Belice 126 1.260 170 — 1.430 0,06 126 0,08
Bolivia 1.601 16.010 5.877 (469) 21.418 0,96 1.572 0,97
Brasil 19.903 199.030 77.593 (15.163) 261.460 11,73 17.524 10,82
Canada 4978 49.780 29.849 (2.232) 77.397 3,47 4.840 2,99
Chile 5.150 51.500 19.671 (2.911) 68.260 3,06 4.970 3,07
China 9.330 93.300 56.693 (5.225) 144.768 6,50 9.007 5,56
Colombia 5.150 51.500 18.932 — 70.432 3,16 5.064 3,13
Corea 8.293 82.930 50.286 (4.627) 128.589 5,77 8.007 4,95
Costa Rica 772 7.720 2.843 (243) 10.320 0,46 757 0,47
Croacia® 10 100 75 — 175 0,01 10 0,01
Dinamarca 1.108 11.080 241 — 11.321 0,51 1.108 0,68
Ecuador 1.077 10.770 3.957 (324) 14.403 0,65 1.057 0,65
El Salvador 772 7.720 2.971 (243) 10.448 0,47 757 0,47
Eslovenia® 6 60 47 — 107 0,00 6 0,00
Espafa 7.399 73.990 30.323 — 104.313 4,68 7.243 4,47
Estados Unidos 22.698 226.980 41.277 — 268.257 12,04 22.698 14,02
Finlandia 1.056 10.560 4.105 — 14.665 0,66 1.032 0,64
Francia 3.289 32.890 6.977 (453) 39.414 1,77 3.261 2,01
Guatemala 1.025 10.250 3.743 (339) 13.654 0,61 1.004 0,62
Guyana 291 2.910 1.069 17) 3.962 0,18 285 0,18
Haiti 772 7.720 3.488 (2.594) 8.614 0,39 623 0,38
Honduras 772 7.720 2918 (322) 10.316 0,46 752 0,46
Israel 426 4.260 1.569 (243) 5.586 0,25 411 0,25
Italia 5.056 50.560 17.886 (1.440) 67.006 3,01 4.967 3,07
Jamaica 548 5.480 796 — 6.276 0,28 548 0,34
Japon 6.063 60.630 22.065 (1.472) 81.223 3,65 5.972 3,69
México 12.748 127.480 46.604 — 174.084 7,81 12.540 7,75
Nicaragua 772 7.720 2.837 (242) 10.315 0,46 757 0,47
Noruega 1.053 10.530 4.091 (405) 14.216 0,64 1.028 0,63
Paises Bajos 1.115 11.150 277 — 11.427 0,51 1.115 0,69
Panama 1.073 10.730 4.625 (404) 14.951 0,67 1.048 0,65
Paraguay 806 8.060 2.965 (275) 10.750 0,48 789 0,49
Peru 5.510 55.100 21.161 — 76.261 3,42 5.400 3,34
Portugal 401 4.010 1.364 177) 5.197 0,23 390 0,24
Republica Dominicana 1.068 10.680 3.912 (324) 14.268 0,64 1.048 0,65
Suecia 1.018 10.180 3.876 (372) 13.684 0,61 995 0,61
Suiza 2.392 23.920 8.174 (744) 31.350 1,41 2.346 1,45
Surinam 120 1.200 128 — 1.328 0,06 120 0,07
Trinidad y Tobago 767 7.670 3.548 (4.022) 7.196 0,32 543 0,34
Uruguay 2.120 21.200 7.774 — 28.974 1,30 2.083 1,29
Venezuela 11.205 112.050 58.286 (114.975) 55.361 2,48 5.068 3,13
Total al 31 de diciembre
de 2021 173.265 $ 1.732.650 $ 657.221 $ (161.572) $ 2.228.299 100 161.906 100
Total al 31 de diciembre
de 2020 164.085 $ 1.640.850 $ 593.835 $ (217.596) $ 2.017.089 149.176

" Incluye las acciones del Anexo B por las cuales el BID realizo distribuciones de ingresos (transferencias) en nombre de sus accionistas.
2 Incluye el monto adicional del valor nominal contribuido de las acciones de acuerdo con el AGC-Il, pagos parciales en exceso de acciones.

“ Los datos se redondean; es posible que su adicion no sea igual al total debido al redondeo.
% El poder de voto de Croacia es de 0,0062.

(
(
© Representa los derechos de cobro a los miembros de acuerdo con el AGC-Il.
(
(
© E| poder de voto de Eslovenia es de 0,0037.
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10. Mediciones de valor razonable

BID Invest contabiliza una parte de sus instrumentos financieros a valor razonable de forma recurrente y presenta
el valor razonable de los instrumentos financieros no contabilizados a valor razonable de acuerdo con US GAAP.
A continuacién se resumen las metodologias e hipétesis clave que utiliza BID Invest para estimar los valores
razonables de sus instrumentos financieros.

Las proyecciones de flujos de efectivo futuros y otras hipétesis y metodologias utilizadas en la determinacién del
valor razonable son subjetivas, especialmente cuando la medicién se basa en datos de mercado no observables.
Pequefios cambios en las hipdtesis o metodologias pueden afectar a las mediciones del valor razonable.
Ademas, el impacto de COVID-19 introdujo un mayor grado de incertidumbre en estas mediciones.

Efectivo y equivalentes de efectivo — El valor en libros informado en el balance general se aproxima al valor
razonable.

Activos liquidos — Los valores razonables de los fondos del mercado monetario y titulos de deuda se basan en
las cotizaciones no ajustadas para activos y pasivos idénticos en mercados activos, o en las cotizaciones en
mercados activos para activos y pasivos idénticos o en precios derivados de modelos de fijacién de precios
alternativos cuando estos precios no se encuentran disponibles en el mercado. Estas metodologias se aplican a
ciertas inversiones en obligaciones de gobiernos distintos de los Estados Unidos, organismos gubernamentales,
organismos supranacionales y bonos corporativos. También se incluyen papeles comerciales y certificados de
depdsito que se emiten en el marco de programas de papeles comerciales y certificados de depdsito en los
Estados Unidos. Para aquellas inversiones sobre las que no se dispone de precios ni de otra informacion
pertinente generados por operaciones realizadas en el mercado con activos idénticos o comparables, se emplea
el enfoque del ingreso, basado en curvas de rendimiento, diferenciales de bonos o swaps de incumplimiento
crediticio, e indices de recuperacion basados en valores de garantia como datos principales.

Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo — Los préstamos e inversiones en titulos de deuda
relacionados con el desarrollo para los cuales se dispone generalmente de una combinacion de datos
observables y no observables exigen el uso de estimaciones y calculos del valor presente de los flujos de
efectivo futuros. Los valores razonables se estiman usando las operaciones realizadas recientemente, las
cotizaciones a precio de mercado (si son observables) y los niveles de swaps de incumplimiento crediticio
observables en el mercado, junto con modelos de valoracion propios si las operaciones y cotizaciones no son
observables. La falta de pautas objetivas para la fijacion de precios introduce un mayor grado de subjetividad y
volatilidad a estos valores razonables derivados o estimados.

El superavit o déficit que resulte de la diferencia entre el valor en libros de las inversiones de deuda relacionadas
con el desarrollo registradas a costo amortizado y el valor razonable informado no refleja necesariamente los
valores realizables, dado que BID Invest normalmente mantiene las inversiones hasta su vencimiento con el fin
de realizar sus flujos de efectivo contractuales.

Inversiones de capital — En la mayoria de los casos, los precios de mercado no se encuentran disponibles
para las inversiones de capital y las técnicas de valoracion alternativas implican un grado significativo de juicio.
BID Invest tiene la intencién de mantener las inversiones en las SRL hasta la liquidacion final de los activos
subyacentes para participar plenamente en el rendimiento de las SRL. BID Invest no tiene derechos de rescate
en ninguna de estas inversiones. BID Invest estima que los activos subyacentes de las SRL generalmente
pueden ser liquidados en un periodo de 10 afos.

Inversiones de capital a valor razonable - Las inversiones de capital son contabilizadas a valor
razonable de forma recurrente si cotizan publicamente en mercados activos, o si BID Invest elige la
opcion de valor razonable. Para las inversiones en SRL, BID Invest utiliza el VAN informado por el
administrador del fondo como base del valor razonable. Estos VAN se derivan de los valores razonables
de las inversiones subyacentes y BID Invest ajusta segun resulte necesario.
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Inversiones de capital por el método alternativo de medicién basada en los costos - Todas las
inversiones de capital son medidas a su valor razonable desde el 30 de junio de 2021. Anteriormente,
BID Invest utilizaba estimaciones y calculos del valor actual de los flujos de efectivo futuros para calcular
el deterioro de las inversiones de capital valoradas al coste bajo el método alternativo de valoracién
basado en el coste. BID Invest se basaba en terceros como especialistas en valoracion cuando estaban
disponibles, en estimaciones internas o en una combinacién de ambos.

Instrumentos derivados — Incluyen contratos de swaps de divisas cruzadas y de tasas de interés. El valor
razonable se determina como el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo utilizando tasas de
descuento adecuadas.

Empréstitos — Los empréstitos de BID Invest se registran a costo amortizado o a valor razonable. El valor
razonable de los empréstitos de BID Invest se estima utilizando precios negociados, cotizaciones de mercado o
analisis de flujos de efectivo descontados utilizando las tasas de interés pasivas actuales de BID Invest para
categorias de empréstitos similares.

Otros activos y pasivos — El valor libro de los instrumentos financieros incluidos en Cuentas a cobrar y otros
activos y Cuentas a pagar y otros pasivos se aproxima al valor razonable por su caracter liquido o de corto plazo.
Cuentas a pagar y otros pasivos incluye garantias emitidas y registradas a valor razonable.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La siguiente tabla presenta los valores contables y los valores razonables estimados de los activos/(pasivos) de
los instrumentos financieros de BID Invest, en funcién de su clasificacion segun la jerarquia de su valor
razonable, de conformidad con el Tema 820 del ASC, Medicién de valor razonable (en miles de US$):
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31 de diciembre de 2021

Valor Valor
contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable
Cartera de valores
Titulos corporativos 876.384 $ — 876.384 $ — $ 876.384
Titulos de organismos
gubernamentales 464.378 — 464.378 — 464.378
Fondos del mercado monetario 275.145 — 275.145 — 275.145
Titulos del Estado 166.295 — 166.295 — 166.295
Titulos de organismos
supranacionales 121.349 — 121.349 — 121.349
1.903.551 — 1.903.551 — 1.903.551
Préstamos
Costo amortizado 4.610.105 — — 4.690.765 4.690.765
Valor razonable 144.422 — — 144.422 144.422
4.754.527 — — 4.835.187 4.835.187
Titulos de deuda
Costo amortizado 118.275 — — 129.581 129.581
Valor razonable 405.866 — — 405.866 405.866
VAN® 29.325 29.325
553.466 — — 535.447 564.772
Inversiones de capital
Valor razonable 115.213 971 — 114.242 115.213
VAN®™ 162.427 162.427
277.640 971 — 114.242 277.640
Activos por instrumentos derivados
Swaps de divisas cruzadas 5.302 — 5.302 — 5.302
Swaps de tasas de interés 12.387 — 12.387 — 12.387
17.689 — 17.689 — 17.689
Empréstitos
Costo amortizado (1.550.804) — (1.302.414) (258.297) (1.560.711)
Valor razonable (3.061.825) — (3.061.825) — (3.061.825)
(4.612.629) — (4.364.239) (258.297) (4.622.536)
Pasivos por instrumentos derivados
Swaps de divisas cruzadas (40.334) — (40.334) — (40.334)
Swaps de tasas de interés (39.607) — (39.607) — (39.607)
(79.941) — (79.941) — (79.941)
Cuentas a pagar y otros pasivos
Garantias registradas a valor razonable 1.151 — — 1.151 1.151
1.151 § — 3 — $ 1151 § 1.151

™ De acuerdo con el Tema 820 de ASC, las inversiones que se registran a valor razonable utilizando el valor activo neto por acciéon como
recurso practico de valor razonable, no se clasifican como parte de la tabla de jerarquia de valor razonable. El monto de valor razonable
presentado en esta tabla se expone con la intencion de permitir la reconciliacion de los valores de la jerarquia de valor razonable con el

monto presentado en el balance general.
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Cartera de valores
Titulos corporativos

Fondos del mercado monetario

Titulos de organismos
gubernamentales

Titulos del Estado

Titulos de organismos
supranacionales

Préstamos
Costo amortizado
Valor razonable

Titulos de deuda
Costo amortizado
Valor razonable
VAN

Inversiones de capital

Método alternativo de medicién basada
en los costos

Valor razonable
VAN

Activos por instrumentos derivados
Swaps de divisas cruzadas
Swaps de tasas de interés

Empréstitos
Costo amortizado
Valor razonable

Pasivos por instrumentos derivados
Swaps de divisas cruzadas
Swaps de tasas de interés

31 de diciembre de 2020

Valor Valor

contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable
$ 967.805 $ — 3 967.805 $ — 3 967.805
617.053 — 617.053 — 617.053
309.103 — 309.103 — 309.103
114.850 — 114.850 — 114.850
70.225 — 70.225 — 70.225
2.079.036 — 2.079.036 — 2.079.036
3.654.492 — — 3.739.510 3.739.510
155.647 — — 155.647 155.647
3.810.139 — — 3.895.157 3.895.157
128.204 — — 145777 145777
275.593 — — 275.593 275.593
12.643 12.643
416.440 — — 421.370 434.013
4.695 — — 4.695 4.695
43.441 1.119 — 42.322 43.441
83.272 83.272
131.408 1.119 — 47.017 131.408
4.114 — 4.114 — 4.114
1.347 — 1.347 — 1.347
5.461 — 5.461 — 5.461
(1.792.818) — (1.572.243) (258.166) (1.830.409)
(2.115.639) — (2.115.639) — (2.115.639)
(3.908.457) — (3.687.882) (258.166) (3.946.048)
(444) — (444) — (444)
(1.390) — (1.390) — (1.390)
$ (1.834) $ — $ (1.834) $ — $ (1.834)

™ De acuerdo con el Tema 820 del ASC, las inversiones que se registran a valor razonable utilizando el valor activo neto por accién como
registro practico de valor razonable, no se clasifican como parte de la tabla de jerarquia de valor razonable. El monto de valor razonable
presentado en esta tabla se expone con la intenciéon de permitir la reconciliacién de los valores de la jerarquia de valor razonable con el

monto presentado en el balance general.
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Las siguientes tablas presentan los cambios en el valor contable de los activos/(pasivos) de los instrumentos

financieros de Nivel 3 de BID Invest que se registran a valor razonable (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

Ganancias/(pérdidas)
netas no realizadas
incluidas en los

Ganancias/ Desembolsos, resultados de activos/
Saldoal1 (pérdidas) netas compras, ventas, Saldo al 31 de pasivos
de enero de incluidas en liquidacionesy  diciembre de mantenidos al 31 de
2021 resultados otros 2021 diciembre de 2021
Préstamos $ 155647 $ (6.447) $ (4.778) $ 144422 $ (9.171)
Titulos de deuda 275.593 (14.751) 145.024 405.866 (16.962)
Inversiones de capital 42.322 16.738 55.182 114.242 19.284
Total activos a valor
razonable 473.562 (4.460) 195.428 664.530 (6.849)
Cuentas a pagar y otros
pasivos — 1.151 — 1.151 1.151
Total pasivos a valor
razonable $ — 3 1151 § — 3 1151 § 1.151
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020
Ganancias/(pérdidas)
netas no realizadas
incluidas en los
Ganancias/ Desembolsos, resultados de activos/
Saldo al1 (pérdidas) netas compras, ventas, Saldo al 31 de pasivos
de enero de incluidas en liquidaciones y diciembre de mantenidos al 31 de
2020 resultados otros 2020 diciembre de 2020
Préstamos $ 27527 $ (189) $ 128.309 $ 155.647 $ (189)
Titulos de deuda 197.406 (5.485) 83.672 275593 $ (5.485)
Inversiones de capital 25.941 1.754 14.627 42.322 $ 1.506
Total activos a valor
razonable $ 250.874 $ (3.920) $ 226.608 $ 473.562 $ (4.168)
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Las tablas a continuaciéon presentan las compras brutas, ventas, emisiones y liquidaciones referentes a los
cambios en el valor contable de los instrumentos financieros de Nivel 3 de BID Invest que se registran a valor
contable (en miles de U$S):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

Desembolsos/

Reembolsos/

Liquidaciones y

Compras Ventas Emisiones otros Neto
Préstamos $ 11619 §$ (3.673) $ — 3 (12.724) $ (4.778)
Titulos de deuda 155.348 (10.611) — 287 145.024
Inversiones de capital 37.124 (527) — 18.585 55.182
Total activos a valor
razonable $ 204.091 $ (14.811) $ — $ 6.148 $ 195.428
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020
Desembolsos/ Reembolsos/ Liquidaciones y
Compras Ventas Emisiones otros Neto
Préstamos $ 131.130 $ (2.821) $ — — S 128.309
Titulos de deuda 84.838 (1.166) — — 83.672
Inversiones de capital 15.857 (1.230) — — 14.627
Total activos a valor
razonable $ 231.825 $ (5.217) $ — $ — $ 226.608

Las siguientes tablas presentan las técnicas de valoracion y datos no observables significativos para los activos/
(pasivos) de las inversiones relacionadas con el desarrollo clasificadas como Nivel 3 al 31 de diciembre de 2021
y 2020 (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021

Valor Datos Promedio
razonable Técnica de valoracion significativos Rango ponderado
Préstamos $ 140.803 Flujos de caja descontados Tasa de descuento 2,3%-15,0% 5,4%
Precio de la transaccion Precio de la
3.619 reciente transaccioén
144.422
Titulos de deuda 351.052 Flujos de caja descontados Tasa de descuento 2,1%-8,0% 4,3%
Precio de la transaccion Precio de la
54.807 reciente transaccioén
7 Técnicas varias!”
405.866
Precio de la transaccion Precio de la
Inversiones de capital 78.065 reciente transaccion
17.961 Flujos de caja descontados  Tasa de descuento 17.3% 17.3%
11.264 Otros®
6.952 Técnicas varias!”
114.242
Cuentas a pagar y
otros pasivos 1.151 Técnicas varias!”
1.151
Total $ 665.681

™ Incluye una combinacion de técnicas de valoracion, utilizando flujos de caja descontados, transaccion reciente y valoracion multiple.

@ Incluye multiplos de la industria y la valuacion de las opciones de compra.
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31 de diciembre de 2020

Valor
razonable

Técnica de valoracién

Datos significativos

Rango

Promedio
ponderado

128.247
27.400

Préstamos $

155.647

194.661
80.932

Titulos de deuda

275.593

16.889
15.857

9.576
42.322

Inversiones de capital

Total

$ 473.562

Flujos de caja descontados

Transaccion reciente

Flujos de caja descontados
Transaccion reciente

Flujos de caja descontados
Transaccion reciente

Técnicas varias'”

Tasa de descuento

Tasa de descuento

Tasa de descuento

2,5%-15,0%

2,3%-6,0%

18,4%

4,1%

3,5%

18,4%

™ Incluye una combinacion de técnicas de valoracion, utilizando flujos de caja descontados, transaccion reciente y valoracion mdiltiple.

No se registraron transferencias entre los niveles durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

tampoco en 2020.
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11. Carteras no negociables

La cartera no negociable de BID Invest incluye inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo y
empréstitos registrados a valor razonable bajo la opcidn de valor razonable, asi como los correspondientes
instrumentos derivados a valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas por cambios en el valor razonable
de las carteras no negociables y las operaciones en moneda extranjera son las siguientes (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2021 2020
Cambios en el valor razonable
Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo $ (422) $ (937)
Empréstitos 69.030 3.997
Instrumentos derivados
Ganancia/(pérdida) realizada en swaps (" 6.790 2.178
Ganancia/(pérdida) no realizada en swaps " (65.879) 3.627
Ganancial(pérdida) por cambios en el valor razonable, neto 9.519 8.865
Operaciones en moneda extranjera
Inversiones de deuda relacionadas con el desarrollo (43.020) (19.551)
Empréstitos 46.959 26.176
Otros activos/pasivos 936 (138)
Ganancial(pérdida) por operaciones en moneda extranjera, neto 4.875 6.487
Ganancial(pérdida) por cambios en el valor razonable y operaciones
en moneda extranjera, neto $ 14.394 $ 15.352

™ Incluye ganancia/(pérdida) por operaciones en moneda extranjera sobre swaps de divisas cruzadas.

Los cambios en el valor razonable de los empréstitos resultantes de cambios en el propio diferencial de riesgo
crediticio de BID Invest se registran en Otros ingresos reconocidos directamente en el patrimonio neto,
mientras que los cambios en el valor razonable debidos al riesgo de mercado, y todos los cambios en el valor
razonable de los instrumentos derivados, se contabilizan en el estado de resultados.
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12. Contingencias y arrendamiento de oficinas

Como parte del curso normal de sus operaciones, BID Invest interviene ocasionalmente en calidad de
demandado, codemandado o parte interesada, en diversos litigios que son inherentes y caracteristicos de las
operaciones que realiza. La Administracion de BID Invest considera que el resultado definitivo de dichas acciones
judiciales no tendria un efecto negativo significativo sobre la situaciéon patrimonial, los resultados de las
operaciones o los flujos de efectivo de BID Invest.

El brote mundial de la pandemia del COVID-19 ha perturbado los mercados econdémicos y ha generado una
considerable volatilidad. Los resultados operativos y financieros de las empresas que financia BID Invest
dependen de la evolucion futura, incluida la duracién y la propagacién de la pandemia. Esta incertidumbre puede
afectar al valor razonable de las inversiones relacionadas con el desarrollo de BID Invest y a la solvencia de sus
prestatarios. BID Invest cuenta con reservas de capital para absorber tensiones adicionales y rebajas de la
calificacion crediticia.

Arrendamiento de oficinas

BID Invest establecié contratos de alquiler de oficinas con el BID en su sede central y en sus Paises Miembros
Regionales en Desarrollo, que se contabilizan como arrendamientos a corto plazo o arrendamientos operativos.
El contrato de alquiler vigente con el BID de la sede central vence en 2030. El resto de los contratos de alquiler
vigentes firmados con el BID en los Paises Miembros Regionales en Desarrollo en general se renuevan
anualmente. Los contratos de alquiler en Argentina, Colombia y Panama incluyen opciones de renovacion del
plazo del arrendamiento que lo extienden entre 2022 y 2029, de los cuales BID Invest tiene certeza razonable
que ejercera durante el plazo establecido en el contrato.

En las Notas 5 y 8 se incluye informacién adicional sobre los derechos de uso de arrendamientos y los pasivos
por arrendamientos activos de BID Invest al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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La siguiente tabla detalla los gastos de arrendamiento y los requisitos de divulgacion cuantitativa (en miles de
USss$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2021 2020

Arrendamiento operativo

Gastos por arrendamiento operativo $ 5239 $ 6.110
Total gastos por arrendamiento $ 5.239 $ 6.110
Informacion complementaria:

Plazo contractual promedio ponderado de los arrendamientos

(afios) 8,9 9,9

Tasa contractual promedio ponderada de descuento 1,8 % 3,1 %

La tasa de descuento es determinada en base a la tasa incremental del empréstito bajo linea de crédito multi-
moneda que BID Invest mantiene con el BID.

El andlisis del vencimiento del pasivo por arrendamiento operativo con el BID es el siguiente (en miles de US$):

31 de diciembre de 2021

Flujos de efectivo no descontados en 2022 5.093
Flujos de efectivo no descontados en 2023 5.066
Flujos de efectivo no descontados en 2024 4.976
Flujos de efectivo no descontados en 2025 4,981
Flujos de efectivo no descontados en 2026 - 2030 24775
Total arrendamiento operativo $ 44.891
Descuento (3.298)
Pasivo por arrendamiento operativo $ 41.593

13. Operaciones con entidades vinculadas

BID Invest presta ciertos servicios al BID y el BID presta ciertos servicios a BID Invest de acuerdo con una serie
de contratos de servicios (SLA, por sus siglas en inglés), en los cuales se establecen la duracién, el alcance del
trabajo, los roles y responsabilidades, la remuneracién y las métricas de desempefio de cada institucion. Estos
servicios ejecutados bajo los SLAs, se describen en mayor detalle a continuacién. BID Invest también ha firmado
contratos de alquiler de oficinas con el BID que se describen en la Nota 12. BID Invest también tiene vinculos de
partes relacionadas con los fondos fiduciarios que administra, o que el BID administra, como se describe a
continuacion.

Operaciones sin garantia soberana

Después de la reorganizacion del Grupo BID del sector privado y de las operaciones sin garantia soberana
(NSG, por sus siglas en inglés), BID Invest es quien origina todas las actividades NSG nuevas que son
cofinanciadas mayormente por BID Invest y el BID. En los acuerdos de cofinanciacion, BID Invest y el BID
mantienen intereses legales y econémicos separados en una operacion de financiacion, que pueden estar
sujetos a ciertos montos minimos segun lo acordado entre BID Invest y el BID.

BID Invest obtiene ingresos de un contrato de servicios anual renovable, bajo el cual BID Invest presta servicios
de originacién de préstamos, evaluacion y seguimiento del riesgo crediticio, ademas de otros servicios de
administracion de préstamos para el BID en relacion con sus operaciones en el sector privado, incluidas aquellas
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de cofinanciamiento de BID Invest y el BID. BID Invest también le presta ciertos servicios de asesoria al Grupo
BID. Estos montos se incluyen en Comisiones por servicios a partes vinculadas en el estado de resultados.

Gestion de fondos externos

BID Invest administra en nombre de otras entidades relacionadas, que incluyen donantes y paises miembros,
una serie de fondos cuya aplicacién esta limitada a fines especificos entre los cuales se encuentran el
cofinanciamiento de determinados proyectos, la realizacion de estudios técnicos para prestatarios, los estudios
relacionados con los proyectos y los programas de investigacion y capacitacion. BID Invest tiene dichos fondos
en custodia en régimen de fideicomiso y los mantiene por separado sin mezclarlos con los recursos propios de
BID Invest ni incluirlos en su activo. BID Invest recibe una comision de gestidbn que generalmente es un
porcentaje de los fondos recibidos. Estos montos se incluyen en Comisiones por servicios a partes vinculadas
dentro del estado de resultados.

Acceso a fondos administrados por el BID

Ademas de los fondos mencionados, BID Invest presta ciertos servicios a los fondos fiduciarios que administra el
BID en nombre de los donantes de los fondos fiduciarios (los Fondos Fiduciarios). BID Invest recibe una
asignacién de las comisiones de los Fondos Fiduciarios del BID. Tales comisiones tienen por objeto cubrir los
gastos internos y externos relacionados con la administracion de las actividades sin garantia soberana (NSG) de
los Fondos Fiduciarios y las operaciones afines, durante los plazos previstos de los Fondos Fiduciarios y las
operaciones subyacentes. Los costos que se espera incurrir se aproximan a la comision asignable. Los
documentos constitutivos de los Fondos Fiduciarios disponen un pago Unico o pagos programados. El momento
de los pagos podria no coincidir con la incidencia de los costos relacionados. BID Invest también proporciona
ciertas actividades de asistencia técnica para operaciones del sector privado en nombre de Fondos Fiduciarios
de donantes que son financiados directamente por los Fondos Fiduciarios del BID. Estos acuerdos se reconocen
sobre la base del reembolso de los gastos y se presentan en cifras brutas en Comisiones por servicios a partes
vinculadas y Gastos administrativos en el estado de resultados.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, BID Invest recibié $3,5 millones en relacion con estos
servicios ($4,3 millones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020). Al 31 de diciembre de 2021, BID
Invest difirid ingresos por $16,0 millones relacionados con estos servicios ($15,0 millones al 31 de diciembre de
2020), que se reconoceran como ingresos a medida que se presten los servicios. Los ingresos diferidos se
presentan como componente de Cuentas a pagar y otros pasivos en el balance general.

La siguiente tabla presenta los ingresos de operaciones con entidades vinculadas (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

2021 2020
Ingresos por contratos de servicios $ 68.805 $ 76.688
Ingresos por gestion de fondos externos 2.334 2.109
Ingresos por servicios a fondos administrados por el BID 7.803 7.079
Total $ 78.942 $ 85.876

Gastos por contratos de servicios

BID Invest adquiere diversos servicios generales y administrativos del BID en virtud de una serie de contratos de
servicios anuales renovables. BID Invest incurrié en gastos por $16,0 millones por servicios prestados por el BID
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 ($16,7 millones durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020), los cuales se incluyen en Gastos administrativos en el estado de resultados. Las cuentas a
pagar relacionadas con gastos por contratos de servicios se incluyen en el total Cuentas a pagar al BID, neto por
$16,6 millones al 31 de diciembre de 2021 ($14,8 millones al 31 de diciembre de 2020). Ver Nota 8 para mas
informacion.
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Otras operaciones con partes vinculadas

BID Invest tiene una linea de crédito multimoneda con el BID de hasta $300,0 millones a una tasa de acuerdo
con la politica de tasas de financiacién del BID. El plazo de los empréstitos bajo esta linea de crédito no debera
exceder los veinte afios a partir de la fecha de desembolso. Esta linea de crédito permite a BID Invest
complementar recursos en moneda local para respaldar su cartera de inversiones relacionadas con el desarrollo
hasta el 31 de diciembre de 2029. Al 31 de diciembre de 2021, las extracciones realizadas por BID Invest de la
linea de crédito multimoneda del BID fueron $206,9 millones, y aln se encuentran $93,1 millones no extraidos
(extracciones de $185,1 millones y no extraido de $114,9 millones al 31 de diciembre de 2020). Ver Nota 6 para
mas informacion.

14. Planes de Jubilacion y Plan de Posjubilacion

Tanto el BID como BID Invest patrocinan los Planes de Jubilacién y el Plan de Posjubilacion, y cada empleador
presenta su participacion respectiva en estos planes utilizando como fecha de mediciéon el 31 de diciembre.

Obligaciones por prestaciones y posicion de capitalizacién

BID Invest utiliza el 31 de diciembre como fecha de mediciéon para los Planes de Jubilaciéon y el Plan de
Posjubilaciéon. En la siguiente tabla se resume para BID Invest la modificacion de la obligaciéon de las
prestaciones previstas, la modificacion de los activos del plan, la capitalizacion de los Planes de Jubilacion y el
Plan de Posjubilacion, ademas de los activos/(pasivos) reconocidos en el balance general (en miles de US$):
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Planes de Jubilacion Plan de Posjubilacion

2021 2020 2021 2020
Conciliacion de la obligacion por prestaciones
Obligacién al 1 de enero $ (382.483) $ (306.498) $  (217.485) $ (180.482)
Costo por servicio (25.224) (18.717) $ (10.567) $ (7.671)
Costo por intereses (9.340) (9.635) $ (5.385) $ (5.600)
Contribuciones de los participantes (4.015) (3.659) $ — 3 —
Modificaciones al plan — — — % —
Transferencias netas entre el BID y BID Invest" (7.704) 1856 $ 14775 $ 723
Ganancias/(pérdidas) actuariales (1.779) (49.420) $ 11.032 $ (25.608)
Pago de prestaciones 4.015 3590 $ 1153 § 1.173
Subsidio para jubilados bajo la parte D — — 3 (16) $ (20)
Obligacion al 31 de diciembre $ (426.530) $ (382.483) $ (206.493) $ (217.485)
Conciliacion del valor razonable de los activos del plan
Valor razonable de los activos del plan al 1 de enero 259.378 228578 $ 182.791 § 162.684
Transferencias netas entre el BID y BID Invest!" 7.704 (1.856) $ (14.775) $ (723)
Rendimiento real de los activos del plan 25.039 25.086 $ 16.395 $ 16.967
Pago de prestaciones (4.015) (3.590) $ (1.153) $ (1.173)
Contribuciones de los participantes 4.015 3659 $ — 3 —
Contribuciones del empleador 8.231 7501 $ 4782 $ 5.036
Valor razonable de los activos del plan al 31 de
diciembre $ 300.352 $ 259.378 $ 188.040 $  182.791

Capitalizacion
Capitalizacion/(subcapitalizacion) al 31 de diciembre (126.178) (123.105) (18.453) (34.694)
Capitalizacion/(subcapitalizacién) al 31 de diciembre  $ (126.178) $ (123.105) $ (18.453) $ (34.694)

Los importes reflejados como ingresos/(gastos) acumulados reconocidos directamente en
patrimonio neto son:

(Ganancia)/pérdida actuarial neta 64.187 83.744 21.861 45.582
(Crédito)/costo por servicios anteriores — — (962) (1.399)
(Activo)/obligacion transitoria — — — —
Importe neto reconocido al 31 de diciembre $ 64.187 $ 83.744 $ 20.899 $ 44.183

“)Incluye tanto las transferencias anuales entre el BID y BID Invest como el traspaso Unico del pasivo de BID Invest al BID para los
participantes en el Plan de Jubilacion Local (LRP, por sus siglas en Inglés).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los planes de jubilacién y posjubilacion estaban subcapitalizados. En 2021 y
2020 el valor razonable agregado de los activos de los planes de jubilacion y posjubilacién era de $488,4
millones y $442,2 millones respectivamente, y las obligaciones por prestaciones agregadas previstas eran de
$633,0 millones y $600,0 millones respectivamente, contribuyendo al pasivo total de los planes de jubilacion y
posjubilaciéon de $144,6 millones y $157,8 millones al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.
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La obligacion acumulada de las prestaciones, que excluye el efecto de futuros incrementos salariales, en exceso
del valor razonable de los activos de los planes de jubilacion es la siguiente al 31 de diciembre de 2021(en miles

de US$):

Planes de Jubilaciéon

2021 2020
Obligacién acumulada de las prestaciones $ (350.266) (312.419)
Valor razonable de los activos del plan $ 300.352 $ 259.378
Capitalizacion/(subcapitalizacién) $ (49.914) $ (53.041)

Componentes del costo periddico neto de las prestaciones

Para los planes de jubilacién y posjubilacién, el costo periddico neto de las prestaciones reconocido en el estado
de resultados, esta formado por los siguientes componentes (en miles de US$):
Ejercicio terminado el 31 de diciembre

Planes de Jubilacion Plan de Posjubilacion
2021 2020 2021 2020
Costo por servicio'” $ 25224 $ 18.717 § 10.567 $ 7.671
Costo por intereses® 9.340 9.635 5.385 5.600
Rendimiento esperado de los activos del plan®® (10.709) (11.590) (7.494) (7.781)
Amortizacion de:®
(Ganancia)/pérdida actuarial neta 7.006 4.191 3.788 2.414
(Crédito)/costo por servicios anteriores — — (437) (437)
Costo periodico neto de las prestaciones $ 30.861 $ 20.953 $ 11.809 $ 7.467

™ Incluido en Gastos administrativos.
@ |a tasa de rendimiento esperado a largo plazo sobre los activos afectos al plan es de 4,75% en 2021y 5,75% en 2020.
® Incluido en Otros componentes del costo de las prestaciones, netos.

Otros cambios en los activos y en las obligaciones de las prestaciones previstas de los planes de jubilacion y
posjubilacién reconocidas en el rubro Otros ingresos/(pérdidas) reconocidos directamente en patrimonio neto, se
componen de la siguiente manera (en miles de US$):

Ejercicio terminado el 31 de diciembre

Plan de Jubilacién Plan de Posjubilacién
2021 2020 2021 2020
(Ganancia)/pérdida actuarial neta, afio corriente $ (12.551) $ 35924 §$ (19.933) $ 16.422
Amortizacion de:
(Ganancia)/pérdida actuarial neta (7.006) (4.191) (3.788) (2.414)
(Crédito)/costo por servicios anteriores — — 437 437
Total reconocido en otros (ingresos)/gastos reconocidos
directamente en patrimonio neto $ (19.557) $ 31.733 $ (23.284) $ 14.445
Total reconocido en costo periédico neto de las
prestaciones e (ingresos)/gastos reconocidos
directamente en patrimonio neto $ 11.304 $ 52.686 $ (11.475) $ 21.912

54



Corporacion Interamericana de Inversiones

Notas a los estados financieros resumidos

Supuestos actuariales

Los supuestos actuariales utilizados en las valuaciones de los planes de jubilacion y el plan de posjubilacion se
basan en las tasas de interés del mercado financiero, la experiencia y la mejor estimacién de la Administracién de
las condiciones econdmicas y las modificaciones de las prestaciones futuras. Los cambios de estos supuestos
afectaran los costos de las obligaciones y las prestaciones futuras. Las ganancias y pérdidas actuariales ocurren
cuando los resultados reales son diferentes de los resultados esperados. Las ganancias y pérdidas actuariales
reconocidas en Ingresos/(gastos) acumulados reconocidos directamente en patrimonio neto que exceden el 10%
de la obligacion de las prestaciones o el valor de mercado de los activos del plan al comienzo del periodo, el que
resulte mayor, se amortizan en el estado de resultados a lo largo del periodo promedio restante del servicio de
los participantes activos que se espera reciban las prestaciones en virtud de los planes de jubilacién y el plan de
posjubilacién, que asciende a aproximadamente 10,6 y 12,5 afos, respectivamente.

El crédito por servicios anteriores no reconocido se amortiza en un rango de 1,4 y 4,0 afios para el plan de
posjubilacion.

Los supuestos promedio utilizados para determinar la obligacion de las prestaciones y el costo periédico neto de
las prestaciones fueron las siguientes:

Plan de Jubilacion Plan de Posjubilacion
2021 2020 2021 2020
Supuestos de promedios ponderados para determinar la
obligacion por prestaciones al 31 de diciembre
Tasa de descuento 2,78 % 2,44 % 2,83 % 2,52 %
Tasa de inflacion 2,55 % 212 % 2,55 % 212 %
Tasa de incremento en la remuneracion 4,59 % 4,26 % n/a n/a
Plan de Jubilacién Plan de Posjubilacion
2021 2020 2021 2020
Supuestos de promedios ponderados para determinar el
costo periédico neto de las prestaciones para los
ejercicios terminados el 31 de diciembre
Tasa de descuento 2,44 % 3,17 % 2,52 % 3,23 %
Tasa de rendimiento esperado a largo plazo sobre los
activos del plan 4,75 % 5,75 % 4,75 % 5,50 %
Tasa de incremento en la remuneracion 4,26 % 4,34 % n/a n/a
Tasa de inflacion 212 % 2,20 % 2,12 % 2,20 %

La tasa de rendimiento esperado a largo plazo sobre los activos de los planes de jubilacion y posjubilacién
representa la mejor estimacion de la Administracion -después de relevar a especialistas externos- de las tasas de
rendimiento de la inversion a futuro a largo plazo (10 afios o mas) esperadas de las categorias de activos
utilizados por los planes de jubilacion y el plan de posjubilacion ponderados en base a las politicas de inversion
de los planes de jubilacién y posjubilacion. Las obligaciones acumuladas y proyectadas de las prestaciones se
miden al valor presente de los pagos esperados. La tasa de descuento utilizada se elige en relacion con el
rendimiento al cierre del ejercicio de los bonos corporativos AA dentro del indice de Responsabilidad de
Pensiones de la Bolsa de Valores del Financial Times aprobado, con vencimientos que corresponden al pago de
las prestaciones. Para la tasa de inflacién presunta en EE.UU, el BID y BID Invest establecieron un proceso
mediante el cual se revisan diversos datos, incluidos los prondsticos de opinién de expertos a 10 afios, el
promedio de la tasa de inflaciéon de equilibrio de los valores protegidos contra la inflacion del Tesoro de Estados
Unidos (US TIPS, por sus siglas en inglés) de 10 afios y 30 afios, y los promedios histéricos del indice de Precios
al Consumo (IPC) de EE.UU.
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Las ganancias actuariales significativas relacionadas con los cambios en las obligaciones de las prestaciones de
los planes de jubilacién y posjubilacion para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 fueron
principalmente resultado de los cambios en la tasa de descuento (pérdidas actuariales para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2020).

Para los participantes que se estima se jubilaran en los Estados Unidos, la obligaciéon de las prestaciones de
posjubilacién se determind utilizando las siguientes tasas de evolucion del costo de asistencia médica al 31 de
diciembre:

Plan de Posjubilacion

2021 2020
Evolucién porcentual supuesta del costo de asistencia
médica para el préoximo ejercicio:
Gastos médicos - distintos de Medicare 4,50% 4,50%
Gastos médicos - Medicare 3,00% 2,50%
Medicamentos con receta 6,00% 6,00%
Gastos dentales 4,50% 4,50%
Tasa a la que se estima que el incremento del costo
disminuira (valor definitivo):
Gastos médicos - distintos de Medicare 4,50% 4,50%
Gastos médicos - Medicare 3,00% 2,50%
Medicamentos con receta 6,00% 6,00%
Gastos dentales 4,50% 4,50%
Ejercicio en el que la tendencia alcanzara su valor definitivo 2022 2021

Para los participantes que se estima se jubilaran fuera de los Estados Unidos, se utilizé una tasa de evolucion del
costo de asistencia médica de 5,00% para 2021 y 2020, con un valor definitivo de 4,50% en 2024.

Activos del Plan de Jubilacion y Posjubilacion

Los activos de los planes de jubilacion y posjubilaciéon son primordialmente gestionados por administradores de
inversiones externos que contrata el BID y a los cuales se les brindan las normas de inversion aprobadas por el
Comité de Direccion, que consideran las politicas de inversion de los planes de jubilacion y el plan de
posjubilacién. Se disefiaron politicas de inversidn con asignaciones de activos estratégicos a largo plazo para
que exista la expectativa de que haya retornos suficientes para cumplir con las necesidades de financiamiento a
largo plazo. Las politicas asignan entre el 60% y 65% de la cartera de los planes de jubilaciéon a activos
orientados al crecimiento y a la cobertura de la inflacion (las Estrategias de Rendimiento) y entre el 35% y 40%
de los activos a renta fija estadounidense indexada por inflacion y nominal que cubren parcialmente la
exposicion a la inflacion y la tasa de interés en los pasivos de los planes de jubilacién y el plan de posjubilacién y
brindan una proteccién contra la desinflacion (las Estrategias de los Pasivos).

El Comité de Jubilaciones y el comité de Administracion aprueban las Declaraciones de Politica de Inversion
(IPS, por sus siglas en inglés) y las Asignaciones de activos estratégicos (SAA, por sus siglas en inglés) de los
planes de jubilacién y posjubilacién, que cumplen con las politicas de apetito de riesgo (RA) y financiamiento a
largo plazo (LTF) del BID, adoptadas por BID Invest.
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Los objetivos de asignacion de IPS y SAA al 31 de diciembre de 2021 figuran a continuacion:

Planes de Plan de
Jubilacion Posjubilacién

Inversiones en acciones en los Estados Unidos 20 % 20 %
Inversiones en acciones fuera de los Estados Unidos 18 % 18 %
Valores emitidos en mercados emergentes 4% 4 %
Bienes inmuebles, publicos 3% 3%
Obligaciones de renta fija a largo plazo 27 % 27 %
Renta fija basica 4 % 4 %
Valores de renta fija de alto rendimiento 2% 2%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 4% 4 %
Deuda en mercados emergentes 3% 3%
Bienes inmuebles, privados 5% 5%
Infraestructura publica 3% 3%
Infraestructura privada 2% 2%
Asignacion estratégica de activos 5% 5%
Contratos a futuro indexados segun el precio de un producto basico 0 % 0 %
Fondos de inversién de corto plazo 0% 0 %
Fondo reservado de estabilizacion:

Renta fija basica 50 % 50 %

Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 0 % 0 %

Fondos de inversién de corto plazo 50 % 50 %

El riesgo de inversion y clase de activo se gestiona mediante el control permanente de cada clase de activo y
administrador de inversiones. En general, las inversiones se reequilibran mensualmente dentro de los margenes
establecidos en la politica IPS utilizando flujos de efectivo y otras transacciones. Normalmente, no se permite que
los administradores de inversiones inviertan mas del 5% de sus carteras respectivas en titulos de un unico
emisor que no sea el gobierno de los Estados Unidos. El uso de instrumentos derivados por parte de un
administrador de inversiones en el caso de los planes de jubilacién y posjubilacién es limitado y se encuentra
sujeto a la aprobacion especifica por parte de los Comités de Direccion de los planes de jubilacion vy

posjubilacion.

A continuacion se describen las clases de activos en las cuales invierten los planes de jubilacion (SRP y CSRP,

por sus siglas en inglés) y el plan de posjubilacion:

* Inversiones en acciones en los Estados Unidos - para los planes de jubilaciéon y el plan de posjubilacion,

de fondos combinados con posiciones largas exclusivamente, en acciones ordinarias de los Estados
Unidos. Los administradores de los fondos replican u optimizan el mercado de capitales del Russell 3000
Index. Para el plan de jubilacién (SRP, por sus siglas en inglés) y el plan de posjubilacién solamente;
alrededor del 50% de los activos de las inversiones en acciones de los Estados Unidos se gestionan
activamente en cuentas independientes que incluyen acciones individuales.

Inversiones en acciones fuera de los Estados Unidos - para los planes de jubilaciéon y el plan de
posjubilacién, de fondos combinados con posiciones largas exclusivamente, en acciones fuera de los
Estados Unidos. Los administradores de los fondos replican u optimizan el grande - mediano mercado de
capitales del MSCI WORLD EX-USA Index. Para el SRP y el plan de posjubilacion solamente;
aproximadamente el 60% de los activos de las inversiones en acciones fuera de los Estados Unidos se
gestionan activamente en cuentas independientes que incluyen acciones individuales.
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Valores emitidos en mercados emergentes - para los planes de jubilacion, de fondos combinados y/o
fondos mutuos gestionados activamente, que invierten en posiciones largas exclusivamente, en acciones
ordinarias de mercados emergentes. Los administradores del fondo seleccionan los titulos sobre la base
de caracteristicas fundamentales, que suelen estar incluidos en el grande-mediano mercado de capitales
del MSCI Emerging Markets Free Index.

Bienes inmuebles publicos - para el SRP y el plan de posjubilacién, solamente cuentas separadas que
invierten en posiciones largas exclusivamente en titulos de bienes inmuebles. La cuenta se gestiona
activamente sobre la base de caracteristicas fundamentales, invirtiendo en valores generalmente
incluidos en el indice MSCI US REIT Index.

Obligaciones de renta fija a largo plazo - para el SRP y el plan de posjubilaciéon solamente, los activos de
renta fija a largo plazo se gestionan activamente en cuentas independientes con bonos individuales que
normalmente se encuentran incluidos en el Bloomberg Barclays U.S. Long Government/Credit Bond
Index. Para el CSRP, un fondo de inversiones y/o fondo mutuo, que invierte en titulos del Estado y de
crédito a largo plazo y con posiciones largas exclusivamente. Los administradores del fondo seleccionan
titulos basados en las caracteristicas que en general estan incluidos en el Bloomberg Barclays US Long
Government/Credit Bond Index, ademas de inversiones oportunistas en valores no incluidos en ningun
indice.

Renta fija basica - para los planes de jubilacion y el plan de posjubilacién, fondos combinados
administrados activamente que invierten en titulos de crédito y del Estado de duracién intermedia y con
posiciones largas exclusivamente. Los administradores de los fondos eligen titulos basados en
caracteristicas fundamentales y que normalmente estan incluidos en el Bloomberg Barclays U.S.
Aggregate Bond Index, ademas de inversiones oportunistas en valores no incluidos en ningun indice.

Valores de renta fija de alto rendimiento - para el caso del SRP solamente, los activos se gestionan
activamente en una cuenta independiente con bonos individuales y, para el Plan de Posjubilacién
solamente, un fondo combinado administrado de forma activa. Para ambos planes, el SRP y plan de
posjubilacién, el universo de inversion esta generalmente formado por titulos incluidos en el Bloomberg
Barclays High Yield 2% Constrained Index, ademas de inversiones oportunistas en valores no incluidos
en ningun indice. Los valores de alto rendimiento son obligaciones financieras de empresas
estadounidenses calificadas por debajo del grado inversor por al menos una organizacion calificadora
estadistica de reconocimiento nacional.

Bonos de los Estados Unidos indexados por inflacion - para los planes de jubilacién y el plan de
posjubilacién, inversiones individuales en U.S. Treasury Inflation Protected Securities (US TIPS) en
cuentas gestionadas internamente. Para el SRP, CSRP Yy el plan de posjubilaciéon replicar u optimizar el
indice Bloomberg Barclays U.S. Treasury Inflation Notes de 10+ afios Index. Para el SRP y el plan de
posjubilacién Stabilization Reserve Funds, replica u optimiza el Bloomberg Barclays U.S. Treasury
Inflation TIPS 0-5 afios Index.

Deuda en mercados emergentes - para los planes de jubilacion y el plan de posjubilacion, gestionados
activamente en fondos combinados que invierten en posiciones largas exclusivamente, en renta fija de
mercados emergentes. Los fondos invierten en deuda soberana y subsoberana en dodlares
estadounidenses y en moneda local. Los administradores del fondo invierten en valores que
generalmente se encuentran incluidos en el J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index, asi como
inversiones oportunistas en valores no indexados.

Bienes inmuebles privados - para los planes de jubilacién y el plan de posjubilacién, fondos combinados
abiertos que invierten en bienes inmuebles en los Estados Unidos con posiciones largas exclusivamente.
El fondo se gestiona de manera activa sobre la base de las caracteristicas fundamentales de los
inmuebles.
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* Infraestructura publica - para el CSRP, fondos combinados y valores individuales que invierten en
acciones ordinarias en los Estados Unidos y mercados desarrollados con posiciones largas
exclusivamente en el sector de infraestructura. La Administracion del fondo selecciona valores,
basandose en sus caracteristicas fundamentales, que generalmente estan incluidos en el indice MSCI
World Infrastructure. Para el SRP vy el plan de jubilaciéon solamente, los activos se gestionan activamente
en una cuenta separada que mantiene valores individuales, negociados en los mercados desarrollados
estadounidenses y no estadounidenses.

* Infraestructura privada - para el SRP y el plan de posjubilaciéon solamente, fondos combinados abiertos
que invierten en acciones privadas de los Estados Unidos y mercados desarrollados no estadounidenses
con posiciones largas exclusivamente en el sector de infraestructura.

» Asignacion estratégica de activos - para el SRP y el plan de posjubilacién solamente, fondos combinados
y fondos mutuos que invierten en renta fija, acciones, productos basicos y moneda de los Estados
Unidos y mercados desarrollados; es posible que las inversiones se modifiquen a causa del
comportamiento oportunista dentro de estos mercados.

* Fondos de inversion de renta fija de corto plazo - fondos combinados que invierten en posiciones largas
exclusivamente en acciones ordinarias de los Estados Unidos con vencimientos menores a 18 meses.
Los administradores invierten solamente en titulos de estados a corto plazo y utilizan como punto de
referencia el Merryl Lynch a 3 meses Treasury Bill Index.

Con vigencia a partir de Diciembre de 2015, el Directorio Ejecutivo del BID (Directorio) aprobd, y BID Invest
adoptd, la politica de financiamiento a largo plazo de los planes de jubilacion (SRP y CSRP) y el plan de
posjubilacién que establecieron tasas de contribucién estables de 20% (SRP), 0,71% (CSRP) y 12% (plan de
posjubilacién) de los salarios aplicables y establecieron el Fondo de Reserva de estabilizacion (SRF’s por sus
siglas en inglés) para el SRP y el plan de posjubilacién para BID Invest y el BID. La politica LTF tenia un plazo
inicial de cinco afios. En julio de 2019, luego de una revisién de los componentes de la politica LTF, los
Directorios del BID y el BID Invest adoptaron y mejoraron la version de la politica LTF como parte de la mejora
continua de las politicas financieras del BID . La versidon mejorada de la politica LTF remueve el periodo puesta
final, continua manteniendo a niveles estables los ratios de contribuciones de BID Invest y el BID y establece
reglas basadas en mecanismos para guiar a la Administracidon en su decision para asignar las contribuciones del
BID y de BID Invest cuando los Fondos de Reserva alcancen sus limites, asi como cuando los planes de
jubilacién y posjubilacién alcancen su estado de capitalizacion plena. Las contribuciones de BID Invest en exceso
(déficit) de la tasa de contribucion del actuario se asignan (retiran) a (de) los Fondos de Reserva. La asignacion
estratégica de activos de la IPS aprobada para los Fondos de Reserva es 50% fondos de renta fija a corto plazo
y 50% renta fija basica., y para el SRP y el plan de posjubilacién solamente una inversiéon oportunista permitida
del 0% al 10% en TIPS estadounidenses.

Las siguientes tablas establecen las caracteristicas de las inversiones de los planes de jubilacién y posjubilacién
al 31 de diciembre de 2021 y 2020, que se miden a valor razonable y se presentan juntas con la asignacion
promedio ponderada por nivel dentro de la jerarquia del valor razonable (en miles de US$). Segun lo requiere el
marco de las mediciones de valor razonable, estas inversiones se clasifican completamente sobre la base de los
datos del nivel mas bajo significativos para la medicién del valor razonable. Las inversiones en fondos que no
tienen un valor razonable determinable se miden a VAN como recurso practico y no se clasifican dentro de la
jerarquia del valor razonable (en miles de US$).
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Planes de Jubilaciéon
31 de diciembre de 2021
Mediciones Distribucion

de valor media
Nivel 1 Nivel 2 razonable ponderada
Valores de renta variable
En los Estados Unidos $ 26.583 $ 28.259 $ 54.842 18 %
Fuera de los Estados Unidos 30.139 17.461 47.600 16 %
Acciones de mercados emergentes 5.490 4916 10.406 3%
Acciones de bienes inmuebles publicos 10.981 — 10.981 4 %
Acciones de infraestructura publica 8.729 — 8.729 3%
Deuda del Estado y fondos diversificados de renta fija y
fondos de inversion
Deuda de larga duracion de los Estados Unidos y
organismos gubernamentales 28.704 942 29.646 10 %
Obligaciones de renta fija a largo plazo 730 46.954 47.684 16 %
Renta fija basica — 22.103 22.103 7 %
Deuda emitida en mercados emergentes — 8.155 8.155 3%
Valores de renta fija de alto rendimiento — 4.221 4.221 1%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 9.573 — 9.573 3%
Asignacion estratégica de activos 7.008 8.073 15.081 5%
Fondos de inversion de corto plazo 1.264 8.920 10.184 3%

$ 129.201 $ 150.004 $ 279.205

Inversiones valuadas a VAN

Fondos de inversién en bienes inmuebles, privados 17.976 6 %
Fondos de infraestructura privada 4.786 2%
Inversiones totales $ 301.967 100 %
Otros pasivos, netos!" (1.615)
Total $ 300.352

Mncluye cuentas a cobrar y pagar valuadas a valores que se aproximan al valor razonable. Principalmente cuentas a pagar por las
inversiones adquiridas.
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Planes de Jubilaciéon

31 de diciembre de 2020

Mediciones Distribucion
de valor media
Nivel 1 Nivel 2 razonable ponderada
Valores de renta variable
En los Estados Unidos $ 23.460 $ 25345 $ 48.805 19 %
Fuera de los Estados Unidos 27.708 15.829 43.537 17 %
Acciones de mercados emergentes 5.269 5.356 10.625 4%
Acciones de bienes inmuebles publicos 8.840 — 8.840 3%
Acciones de infraestructura publica 7.421 — 7.421 3%
Deuda del Estado y fondos diversificados de renta fija y
fondos de inversion
Deuda de larga duracion de los Estados Unidos y
organismos gubernamentales 21.486 1.464 22.950 9 %
Obligaciones de renta fija a largo plazo 447 40.426 40.873 16 %
Renta fija basica — 17.994 17.994 7 %
Deuda emitida en mercados emergentes — 7172 7.172 3%
Valores de renta fija de alto rendimiento — 3.890 3.890 1%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacién 9.507 — 9.507 3%
Asignacion estratégica de activos 6.044 6.818 12.862 5%
Fondos de inversion de corto plazo 1.327 11.469 12.796 5%
$ 111509 $ 135763 $  247.272
Inversiones valuadas a VAN
Fondos de inversién en bienes inmuebles, privados 13.861 5%
Inversiones totales $ 261.133 100 %
Otros pasivos netos!" (1.755)
Total $ 259.378

Mncluye cuentas a cobrar y pagar valuadas a valores que se aproximan al valor razonable. Principalmente cuentas a pagar por las

inversiones adquiridas.
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Plan de Posjubilacion

31 de diciembre de 2021

Mediciones Distribucion
de valor media
Nivel 1 Nivel 2 razonable ponderada
Valores de renta variable
En los Estados Unidos $ 16.984 $ 17115  $ 34.099 18 %
Fuera de los Estados Unidos 18.648 10.822 29.470 16 %
Acciones de mercados emergentes 3.025 2913 5.938 3%
Acciones de bienes inmuebles publicos 7.156 — 7.156 4 %
Acciones de infraestructura publica 5.300 — 5.300 3%
Deuda del Estado y fondos diversificados de renta fija y
fondos de inversion
Deuda de larga duracion de los Estados Unidos y
organismos gubernamentales 18.945 583 19.528 10 %
Obligaciones de renta fija a largo plazo — 29.476 29.476 15 %
Renta fija basica — 14.304 14.304 7 %
Deuda emitida en mercados emergentes — 5.244 5.244 3%
Valores de renta fija de alto rendimiento — 2.562 2.562 1%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 5.936 — 5.936 3%
Asignacion estratégica de activos 4.138 5.570 9.708 5%
Fondos de inversion de corto plazo 6.726 70 6.796 4 %
$ 86.858 $ 88.659 $  175.517
Inversiones valuadas a VAN
Fondos de inversién en bienes inmuebles, privados 10.450 6 %
Fondos de infraestructura privada 3.669 2%
Inversiones totales $ 189.636 100 %
Otros pasivos netos" (1.596)
Total $ 188.040

Mncluye cuentas a cobrar y pagar valuadas a valores que se aproximan al valor razonable. Principalmente cuentas a pagar por las

inversiones adquiridas.
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Plan de Posjubilacion

31 de diciembre de 2020

Mediciones Distribucion
de valor media
Nivel 1 Nivel 2 razonable ponderada
Valores de renta variable
En los Estados Unidos $ 16.776 $ 17118 $ 33.894 19 %
Fuera de los Estados Unidos 18.960 11.178 30.138 16 %
Acciones de mercados emergentes 3.458 4.180 7.638 4 %
Acciones de bienes inmuebles publicos 6.145 — 6.145 3%
Acciones de infraestructura publica 5.086 — 5.086 3%
Deuda del Estado y fondos diversificados de renta fija y
fondos de inversion
Deuda de larga duracioén de los Estados Unidos y
organismos gubernamentales 15.698 869 16.567 9%
Obligaciones de renta fija a largo plazo — 28.285 28.285 15 %
Renta fija basica — 14.678 14.678 8 %
Deuda emitida en mercados emergentes — 4.877 4.877 3%
Valores de renta fija de alto rendimiento — 2.669 2.669 1%
Bonos de los Estados Unidos indexados a la inflacion 6.566 — 6.566 4 %
Asignacion estratégica de activos 4.390 5.273 9.663 5%
Fondos de inversion de corto plazo 10.720 10 10.730 6 %
$ 87.799 $ 89.137 $ 176.936
Inversiones valuadas a VAN
Fondos de inversién en bienes inmuebles, privados 7.606 4 %
Inversiones totales
Otros pasivos netos'" (1.751)
Total $ 182.791

Mncluye cuentas a cobrar y pagar valuadas a valores que se aproximan al valor razonable. Principalmente cuentas a pagar por las
inversiones adquiridas.

La cartera de valores que se mide a valor razonable sobre la base de los precios de mercado cotizados en
mercados activos, una técnica de valuacion coherente con el enfoque de mercado incluye valores individuales en
infraestructura estadounidense y no estadounidense, fondos de inversién de infraestructura publica, fondos de
inversion de renta fija, de renta variable de mercados emergentes, y de asignacion tactica de activos, ademas de
bonos del Tesoro de los Estados Unidos y bonos de los Estados Unidos indexados por inflacion. Estos valores se
clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

La cartera de valores que se mide a valor razonable sobre la base de los precios de mercado cotizados de
activos similares en mercados activos o los precios cotizados de activos similares o idénticos en mercados no
activos, una técnica de valuacion coherente con el enfoque de mercado incluye bonos corporativos, que no son
del Estado de los Estados Unidos, de alto rendimiento y municipales, y titulos con garantia de activos y de
hipotecas comerciales. También incluye fondos combinados propios de los administradores de inversiones que
invierten en acciones de los Estados Unidos y mundiales, deuda de mercados emergentes, fondos de renta fija
basica y de larga duracion y/o inversiones de deuda a corto plazo. Estos fondos combinados no se encuentran
en la oferta publica y se miden a valor razonable sobre la base del activo neto por accién, que se determinan y
publican, y constituyen la base de las operaciones actuales. Estos valores se clasifican en el Nivel 2 de la
jerarquia de valor razonable.
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Los fondos propios de los administradores de inversiones que invierten en bienes inmuebles privados no cuentan
con valores razonables determinables y se miden al valor del activo neto (VAN) como recurso practico. Estas
inversiones no se clasifican dentro de la jerarquia de valor razonable.

Contribuciones

Se prevé que las contribuciones de BID Invest al plan de jubilacién y posjubilacién durante el ejercicio 2022
asciendan a aproximadamente a $8,7 millones y $5,8 millones, respectivamente. Todas las contribuciones se
realizan en efectivo.

Pagos estimados de prestaciones futuras

En la siguiente tabla se muestran los pagos de prestaciones, que reflejan en su caso los servicios futuros
previstos que se prevé pagar en cada uno de los préximos cinco afios y, en forma total, para el quinquenio
subsiguiente. Estos importes se basan en los mismos supuestos utilizados para medir las obligaciones de
prestaciones al 31 de diciembre de 2021 (miles de U$S).

Planes de Plan de
Jubilacion Posjubilacion
Pago estimado de prestaciones futuras

2022 $ 5303 $ 1.482
2023 5.842 1.635
2024 6.444 1.802
2025 7.047 2.028
2026 7.806 2.268
2027-2031 53.036 17.071

15. Hechos posteriores

La Administracion ha evaluado hechos posteriores hasta el 1 de marzo de 2022, fecha en la cual se emitieron los
estados financieros. La Administracion determind que no hubieron hechos posteriores que requieran la
presentacion en notas a los estados financieros en virtud del ASC Tema 855, Hechos posteriores.
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