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Resumen de la Revisión Ambiental y Social (“RRAS”) 

CMAC Cusco: Inversión de Capital para Apoyar el  
Crecimiento de MYPEs en Perú / 15435-01 

Idioma original del documento:  Español  
Fecha de emisión:  Mayo de 2026 

1. Alcance de la revisión ambiental y social. La evaluación Ambiental y Social (“A&S”) de la 
operación propuesta se realizó durante el primer trimestre de 2026, mediante la revisión 
de documentación, conversaciones con la Jefatura de Sostenibilidad, y durante el proceso 
de supervisión y actualización del scorecard de finanzas sostenibles de BID Invest. Se 
analizaron las políticas y los procedimientos relacionados con la gestión de riesgos A&S, 
recursos humanos y desarrollo de productos sostenibles. Caja Municipal de Ahorro y 
Crédito Cusco (“Caja Cusco” o la “Caja”) es cliente existente de BID Invest, cuyo desempeño 
se considera satisfactorio. 

2. Clasificación ambiental y social, y sus fundamentos. Esta transacción, de inversión de 
capital, se clasifica como IF-2, conforme a la Política de Sostenibilidad Ambiental y Social de 
BID Invest. Los riesgos ambientales y sociales potenciales de los subproyectos incluidos en 
la transacción se consideran moderados. Es decir, se prevé que los subpréstamos involucren 
actividades con posibles impactos o riesgos ambientales y sociales adversos limitados, 
relativamente pocos, generalmente específicos al emplazamiento, en su mayoría 
reversibles y solucionables a través de medidas de mitigación. 

El portafolio de Caja Cusco se compone en 64% de Pequeña y Mediana Empresa, 25% 
préstamos personales y 11% de microempresas. Caja Cusco adopta la definición para Micro, 
Pequeña y Mediana Empresa de la Superintendencia de Banca y Seguros (SBS) que se basa 
en límites de endeudamiento en los últimos seis meses y excluye créditos hipotecarios para 
vivienda. Según la Resolución SBS No 2368-20231 se define: (i) mediana empresa como 
aquellas con ventas anuales iguales o mayores a PEN 5 millones y con endeudamiento total 
mayor o igual a PEN300.000; (ii) pequeña empresa como aquellas con endeudamiento 
mayor a PEN20.000 y menor a PEN300.000 (es decir entre US$5.975 y US$89.633); y (iii) 
microempresa como las que poseen un endeudamiento menor a PEN20.000 (equivalente a 
US$5.975). Con esta definición actualizada el 2023 se evita que las empresas pequeñas sean 
tratadas como medianas únicamente por su nivel de endeudamiento.  

En Caja Cusco el préstamo promedio dirigido a la microempresa es de US$933 y a la 
pequeña y mediana empresa de US$3.721, ambos tipos de banca o segmento con una 
duración promedio de uno a tres años. Los principales sectores en cartera de la Caja son 
comercio (36%), servicio (13%), agricultura y silvicultura (11%), transporte y 
almacenamiento (10%), manufactura (9%), actividades de alojamiento (6%) y 
construcción (4%).  

 
1  https://intranet2.sbs.gob.pe/dv_int_cn/2290/v2.0/Adjuntos/2368-2023.pdf.  

https://intranet2.sbs.gob.pe/dv_int_cn/2290/v2.0/Adjuntos/2368-2023.pdf
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Caja Cusco no podrá financiar subproyectos de categoría A (riesgo alto) según la definición 
del BID Invest, ni proyectos que se encuentren en los sectores estipulados en la lista de 
exclusión de BID Invest. 

La transacción está alineada con el Acuerdo de París, conforme al análisis realizado bajo el 
Enfoque de Implementación de Alineación de París del Grupo BID. 

3. Riesgos e impactos ambientales y sociales. Los principales riesgos A&S asociados a esta 
transacción están vinculados a la capacidad de Caja Cusco para identificar y gestionar 
adecuadamente los riesgos derivados de sus actividades de colocación. 

Entre los riesgos potenciales se encuentran aspectos como cambio de uso de suelo, 
deforestación, pérdida de biodiversidad, y contaminación.  Se estima que los impactos y 
riesgos A&S asociados con los subproyectos tendrán un nivel bajo o moderado, que será 
gestionado por Caja Cusco de acuerdo a sus procedimientos de evaluación y mitigación de 
riesgo A&S y fortalecidos con las medidas expuestas en la sección 5 de este reporte. 

4. Medidas de mitigación. Caja Cusco cuenta con una Política de Aplicación del Sistema de 
Administración de Riesgos Socioambientales (“SARAS”) en el otorgamiento de créditos cuya 
última actualización fue aprobada en febrero 2026. El SARAS se basa en la Política 
Ambiental Crediticia del Sistema de Cajas Municipales de Ahorro y Crédito (“CMAC”) del 
Perú. El SARAS cumple con la normativa legal: Ley 28611, Ley General del Ambiente y sus 
normas modificatorias, y la Resolución SBS N° 1928-2015, Reglamento para la Gestión del 
Riesgos Social y Ambiental. 

El SARAS incluye un check-list socio ambiental que evalúa el riesgo ambiental y social. Los 
aspectos que se verifican en los clientes son la existencia de multas por parte de la autoridad 
ambiental por incumplimiento regulatorio, quejas en la comunidad, incumplimiento de 
requerimiento regulatorios y daños a la reputación de la empresa. El SARAS incluye una lista 
de exclusión que alineada a la lista de exclusión vigente de BID Invest. Los riesgos son 
gestionados a través de un acompañamiento a su cliente a través de mecanismos de mejora 
continua. El SARAS establece capacitaciones continuas para el personal vinculado a la 
gestión de riesgos. 

Con el objetivo de que se conozcan mejor los requerimientos de BID Invest, el personal 
encargado de supervisar e implementar el SARAS deberá tomar el curso gratuito en línea 
“SARAS como oportunidad de negocio”2 y asistir al taller de capacitación en SARAS del 
BID Invest para intermediarios financieros y microfinancieras. 

  

 
2  SARAS una oportunidad de negocio: disponible todo el año. https://cursos.iadb.org/es/temas/desarrollo-

social/sistema-gestion-ambiental-social-oportunidad-negocio.  

https://cursos.iadb.org/es/temas/desarrollo-social/sistema-gestion-ambiental-social-oportunidad-negocio
https://cursos.iadb.org/es/temas/desarrollo-social/sistema-gestion-ambiental-social-oportunidad-negocio
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5. Plan de Acción Ambiental y Social (“PAAS”): 

Ítem Tarea Actividad Entregable Cumplimiento 

Norma de Desempeño 1: Evaluación y gestión de riesgos e impactos A&S 
Sistema de evaluación y gestión A&S 

1 Fortalecimiento del Sistema 
del SARAS 

1. Caja Cusco fortalecerá su Política 
de Aplicación del SARAS 
especificando los requerimientos 
legales específicos para sectores 
predominantes de la cartera y 
agricultura.   

 
2. Caja Cusco compartirá con BID 

Invest las medidas de mejora del 
SARAS, como parte de su mejora 
continuar. 

1. SARAS 
fortalecido 

 
 
 
 
 
2. Reporte Anual 

1. Doce meses después del 
desembolso. 

 
 
 
 
 
2. Anualmente, como parte del 

Reporte de Monitoreo 
Ambiental y Social 

2 Gestión del riesgo de 
deforestación y conversión 
de hábitats naturales 

1. Desarrollar un procedimiento para la 
identificación y gestión del riesgo de 
deforestación y conversión de hábitats 
naturales en subproyectos de 
agricultura, especialmente en la 
Amazonía, mediante el uso de 
imágenes satelitales de acceso libre. 
2. Reportar anualmente su 
implementación.  

1. Procedimiento 
para la 
identificación y 
gestión del riesgo 
de deforestación y 
conversión de 
hábitats naturales 
como parte del 
SARAS 

2. Reporte de 
cumplimiento 
anual 

1. Seis meses después del 
desembolso 
 
 
 
 
 
 
 
 
2. Como parte del reporte anual de 
monitoreo y cumplimiento 
ambiental y social 

Capacidad y competencia organizativas 

3 Fortalecer la gerencia de 
riesgo, jefatura de 
sostenibilidad y SARAS y 
gerencia comercial 

El equipo de sostenibilidad, SARAS, 
equipo de procesos crediticios, y 
gerencia comercial tomará el curso 
SARAS una oportunidad de negocio3.  

Certificado de 
conclusión del 
curso 

Seis meses después del desembolso 

6. Información de contacto. Por consultas sobre los proyectos, incluyendo temas ambientales 
y sociales relacionados con una transacción de BID Invest, por favor contacte al cliente (ver 
ficha Resumen de la Inversión), o a BID Invest a través del correo electrónico 
divulgacionpublica@iadb.org. Como último recurso, comunidades afectadas tienen acceso 
al Mecanismo Independiente de Consulta e Investigación de BID Invest utilizando el correo 
electrónico mecanismo@iadb.org o MICI@iadb.org, o llamando al 
teléfono +1(202) 623-3952. 

 
3  SARAS una oportunidad de negocio: disponible todo el año. https://cursos.iadb.org/es/temas/desarrollo-

social/sistema-gestion-ambiental-social-oportunidad-negocio.  
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